7
gasNatural ~
fenosa



Informe Anual






ry |
Apresentacdo do Presidente do Conselho de Administracdo | 4
Mensagem do Presidente e do Country Manager | 6
Conselho de Administracdo | 8
Comité de Direcdo | 10
Cenério Macroeconémico e Energético | 12
Gas Natural Fenosa no Mundo: um novo grupo, uma nova dimensdo | 14
Gas Natural Fenosa no Brasil: mais um ano de crescimento | 15
Evolucdo da Atividade | 18
Atividade Comercial | 20
Atividade Técnica | 22
Recursos Investidos | 23
Sumério Financeiro | 24
Remuneracéo aos acionistas | 26
Financiamentos | 27
Acionistas | 28
Panorama Tributario | 29

Responsabilidade Social Corporativa | 32



Apresentacao do Presidente do
Conselho de Administracao

O ano de 2010 foi um ano especial para o
mercado de energia brasileiro. As descobertas
de gas natural em varios pontos do pais e a
regulamentacédo da Lei do Gés apontaram para
um cenario de oferta altamente competitiva
no futuro préoximo.

O Grupo Gas Natural Fenosa acredita fortemen-
te no potencial do Brasil e do estado do Rio de
Janeiro, onde se encontram as principais reser-
vas de petréleo e gas. Pretende investir RS 1 bi-
Ihdo no setor brasileiro de distribuicdo de gas,
construir 903 km. de novas redes e ampliar para
67 0 numero de municipios atendidos com gas
natural no Rio de Janeiro e Sao Paulo.

No caso do Rio de Janeiro, onde atualmente a
quase totalidade das industrias ja usa gds em
seus processos produtivos, a CEG RIO teve em
2010 um papel fundamental na conquista dos
bons resultados desse segmento.

Impulsionadas pela participacédo em leildes
de gés natural realizados pela Petrobras e pela
estabilizacdo econdmica do pals, as vendas da
CEG RIO para a industria cresceram 10,93%.
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Mas foi no mercado de geracdo, com o aciona-
mento das térmicas, que as vendas tiveram o
maior aumento, chegando a superar em 61,9%
as de 2009.

No segmento de gas veicular, apesar da retra-
cao geral ocorrida no mercado, a Companhia
passou a abastecer novos postos em Cabo Frio,
Barra Mansa, Resende e em Trés Rios foi insta-
lado o primeiro posto da cidade. No total, fe-
chou 2010 com 97 postos de GNV na sua area
de concessao.

Os indicadores financeiros também revelam o
bom momento vivido pela Companhia, com
30,91% de crescimento das receitas operacio-
nais, que atingiram R$ 1.213.851 mil; lucro bru-
to de RS 177.631 mil, superando em 27,93% o
ano anterior. O Lajida de RS 143.108 mil teve
aumento de 33,99%.

O grande diferencial da CEG RIO sempre foi sua
capacidade de expanséo, levando o gas natural
ao interior do Estado do Rio de Janeiro e, assim,
beneficiando inimeras populacbes. No ano
passado, ndo foi diferente. Através do géas na-



tural comprimido, a Companhia deu inicio ao
fornecimento para quatro novas cidades: Tere-
sopolis, Araruama, Vassouras e Valenca, muni-
cipios que juntos tém populacao total de mais
de 380 mil pessoas.

E foi justamente visando a cidadania e o bem
estar das pessoas, que a CEG RIO realizou
projetos que colaboraram na formacdo de
um ambiente cultural mais rico, marcando
presenca nas comunidades onde desenvolve
suas atividades. O maior exemplo foi o Festival
Vale do Café.

Na sua oitava edicao, o Festival esté criando no
chamado Vale do Café um podlo turistico-cultural
e acelerando o desenvolvimento do interior
do Estado do Rio. Pracas, igrejas e fazendas
histéricas foram os cenarios das atracdes,
que incluiram concertos, shows, cortejos de
tradicbes populares e palestras, com temas
ligados a cultura histérica da regido. Bem ao
estilo das a¢des do Grupo.

Em Pirai, a CEG RIO também promoveu evento
de gastronomia e cultura que valorizou e ajudou

Sergio Aranda

Presidente do
Conselho de Administragcdo

a divulgar a culinaria local (macadamia e tilapia)
com mostras de arte e atracoes de teatro, danca
e musica.

O Grupo Gas Natural Fenosa é um grupo inte-
grado de gés e eletricidade e essa caracteris-
tica abre uma série de boas perspectivas de
novos negdcios, especialmente para a CEG RIO
que tem ainda um vasto potencial de clientes
a serem captados nos municipios em que esta
presente.

Desta forma, o que importa é seguirmos no
caminho até aqui adotado, contando com o
fundamental apoio e orientacdo do Grupo, e a
colaboracdo do Governo do Estado do Rio de
Janeiro, a que reiteramos a nossa conflanca em
continuar investindo.

Para finalizar, espero continuar contando com
a dedicacdo de toda a equipe da CEG RIO, a
quem agradecemos todo o envolvimento e
apoio dedicado.
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Mensagem do Presidente

e do Country Manager

A trajetdria da CEG RIO em 2010 contem uma
lista de realizacbes que revelam o amadureci-
mento desta Companhia e garantem seu lugar
definitivo entre as maiores empresas de gas do
Pais. Por isso, temos especial orgulho em apre-
sentar este Relatério.

Criando valor a sociedade através de sua rede de
distribuicdo, a CEG RIO estendeu em 2010 sua
area de atuagdo ao levar seus servicos a quatro
Novos Municipios, através do gas natural compri-
mido — GNC: Araruama, Vassouras, Teresopolis e
Valenca. Com isso, j& sao 24 os municipios atendi-
dos pela Companhia em sua drea de concessao.

Além disso, deu inicio também a construcao da
rede de abastecimento de Itatiaia para fornecer
gas natural a industria Michelin, a um posto de
GNV e clientes residenciais e comerciais. Esta
serd a primeira rede de polietileno de alta pres-
sao, 7 bar, construida pelo Grupo Gas Natural
Fenosa no Brasil.

Com o apoio de campanhas e midia, foi dada
continuidade em 2010 ao desenvolvimento
do projeto de incentivo ao uso de GNV. Quatro
novos pontos de fornecimento de GNV foram
instalados, sendo um posto em Resende, um
em Trés Rios, o primeiro da cidade, uma base
em Barra Mansa — que abastece um posto no
municipio de Valenca e outro em Vassouras — e
uma outra base em Cabo Frio, que abastece um
posto de GNV em Marica e outro em Araruama.
Com isso, a CEG RIO fechou o ano totalizando
97 postos de GNV na sua area de abrangéncia.
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Na Regido Serrana - que por muito tempo foi
um desafio que se duvidava ser superado - a
Companhia ja tem 4.697 clientes atendidos. Na
Regido dos Lagos, que obteve o maior cresci-
mento no segmento residencial em 2010, em
apenas um ano mais de 1.100 novas residéncias
passaram a ser atendidas com gas natural. De-
vido a isso, a Companhia encerrou 0 ano com
25.101 clientes nos diferentes mercados, sendo
mais de 24 mil no segmento residencial.

No Rio de Janeiro atualmente a quase
totalidade das industrias ja utiliza o gas natural
Muito dessa conquista em valores ambientais
é resultado da acao das concessionarias do
Estado. Focada neste objetivo, a CEG RIO usou
0 GNC para ampliar 0 acesso ao gas natural em
novas areas e municipios. Deu inicio em 2010
a dois importantes projetos: a remodelacao
da estacdo de descompressdo de GNC de
Nova Friburgo - aumentando a capacidade
de abastecimento para 3.000 m’/h de gés
natural — e a implantacdo de uma nova base
de compressao de gas natural no municipio de
Guapimirim. A Companhia concluiu 0 ano com
total de 920 km de rede.

Em um periodo de pods-crise, com a
retomada da atividade industrial, o indice de
crescimento geral das vendas da CEG RIO foi
muito positivo, com incremento de 61,9%,
embora o destaque de 2010 tenha ficado
com as vendas de gas para as térmicas, que
registraram o expressivo aumento de 129%,
em comparagao com 2009,



Bruno Armbrust
Presidente da
Gas Natural Fenosa Brasil

Mas o grande marco do ano, ndo s6 para a CEG
RIO como para todo mercado de gas brasileiro,
foi a regulamentacdo da Lei do Gas, que deverd
criar um ambiente competitivo, preservando a
qualidade dos servicos, a rentabilidade dos in-
vestimentos e a modicidade tarifaria. A grande
novidade da Lei é que a construcdo dos gasodu-
tos sera feita por meio de concessdo, com vali-
dade de 10 anos.

Nesse sentido, vale lembrar o aditivo que a CEG
RIO assinou com a Petrobras de prazo ao con-
trato de fornecimento de gdas natural vigente
para 0 mercado convencional, prorrogando-o
até o final de 2014. Esse volume vai atender as
necessidades de demanda projetadas para o
periodo.

Para garantir necessidades futuras de abasteci-
mento aos grandes clientes industriais, a CEG
RIO participou ainda de dois leildes eletrénicos
de gas natural de curto prazo promovidos pela
Petrobras, adquirindo cerca de 0,13 Mm?/dia,
com desconto médio de 54%.

No aspecto financeiro, 0 ano também foi posi-
tivo para a Companhia. O lucro bruto superou
em 27,93% o de 2009, chegando a RS 177.631
mil, assim como o lucro liquido,de RS 81.468 mil,
que teve aumento de RS 25427 mil . As receitas
operacionais chegaram a RS 1.213.851 mil, supe-
rando em 30,91% as do exercicio anterior.

No ambito social, tendo a educagdo como prio-
ridade em seu programa de Responsabilidade

Antoni Almela
Country Manager da
Gas Natural Fenosa

Corporativa, a CEG RIO promoveu em 2010 o
Seminario Jornada Educacdo Século XXI. Dirigido
a professores do ensino Infantil, Médio e Funda-
mental, o semindrio propds uma reflexao sobre
a educacgao através de parceria com o governo,
organizacdo ndo governamental e sociedade.
Paralelo a isso, foram promovidas atividades
para profissionais da rede municipal de ensino
da cidade.

No ambito administrativo, a Companhia promo-
veu campanhas e cursos para publico interno e
externo visando conscientizar e atualizar os co-
laboradores sobre a importancia da seguranca
no trabalho.

Com um mercado interno poderoso, a eco-
nomia brasileira estd hoje mais equilibrada e
por isso é uma das economias do mundo com
maiores perspectivas de crescimento. O Forum
Econémico Mundial de Davos mostrou que até
2030 o consumo de energia aumentard 40%.
O Brasil tem um enorme potencial para atender
a essa demanda e o gas natural tem papel pri-
mordial nesta oferta.

E, portanto, tempo de crescermos e expandir
nossa acgao, sob a orientacdo precisa e de su-
cesso do Grupo Gas Natural Fenosa, e com a
eficiéncia da equipe da Companhia, com quem
queremos dividir as conquistas de 2010.

A0S N0ssos parceiros, Nossos clientes, e ao

Governo do Estado do Rio de Janeiro, o nosso
muito obrigado pela confianca e apoio.
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Cenéario MacroeconOmico

e Energético

Passados os efeitos da crise econdmica mundial,
grande parte dos paises retomou a rota histé-
rica de crescimento a partir de 2010 e o Brasil,
especialmente, se fortaleceu de forma relevante,
tornando-se uma das economias mundiais com
maiores perspectivas de crescimento.

A producdo da industria brasileira cresceu
10,5%, atingindo sua maior expansao nos ul-
timos 24 anos. Segundo o IBGE, desde 1986,
quando a expansao foi de 10,94%, a indUstria
ndo apresentava um crescimento tdo elevado
em sua producao. Este resultado colocou o se-
tor como principal motor da economia brasilei-
raem 2010.

Entre as atividades industriais, o melhor de-
sempenho foi da industria extrativa mineral
(13,5%), sequida pela construcao civil (10,7%),
indUstria de transformacao (10,5%) e eletricida-
de e gds, dgua, esgoto e limpeza urbana (6,6%).

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu
7,5% em 2010, a maior alta desde 1986, ano do
Plano Cruzado. Com isso o Brasil passou a ter o
sétimo maior PIB do mundo.

No que diz respeito as commodities, a produ-
cao de petréleo no Brasil foi recorde, conside-
rando a média anual: 2,004 milhées de barris
por dia. O volume é 1,7% maior do que o veri-
ficado em 2009 sinaliza uma producédo susten-
tavel acima dos 2 milhées de barris por dia. A
producdo brasileira de petréleo, em 2010, foi
de, aproximadamente, 2,089 milhdes de bbl
por dia e a de gas natural de 66,2 milhdes de
metros cubicos/dia.
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Vale destacar que em 2010 comecou a produ-
cao do pré-sal. Em novembro, o pré-sal produ-
ziu 63.679 bbl/d de petréleo e 2.301 mil metros
cuUbicos/dia de gas natural no campo de Ju-
barte e nos testes de longa duracdo na area de
Tupi. Aproximadamente 91,2% da producdo de
petréleo e gas natural brasileira, em 2010, foram
extrafldos de campos explorados pela Petrobras.
Em campos maritimos, foram produzidos 91,3%
do petréleo e 75,3% do gas natural brasileiros.

O volume diario de gas natural consumido em
2010 pelas distribuidoras foi de, aproximada-
mente, 48 milhdes de metros cubicos/dia, 37%
acima de 2009. Este aumento foi provocado
pela maior atividade industrial - o uso de gas
pela industria cresceu 20,15% no ano passado.
Mas o destaque ficou por conta das usinas ter-
melétricas que, devido a situacao hidroldgica
desfavoravel, elevaram o consumo em 171%.
A cogeracao registrou alta de 19,6% e as resi-
déncias demandaram mais 7,2% de géas natural,
seguidas do segmento comercial, com alta de
6,26% no consumo.

As distribuidoras continuaram investindo em
infraestrutura para disponibilizar o gas natural
em areas ndo abastecidas e o mercado brasileiro
encerrou o ano com mais de 19 mil km de rede
de distribuicdo e aproximadamente 1,9 milhao
de clientes de gas natural.

Para atender ao aumento da demanda, a oferta
de gés natural importado pelo Brasil aumentou
significativamente, sendo que em setembro de
2010 o volume regaseificado de GNL bateu o
recorde, chegando a 18,4 de milhdes m*/dia.



Com a possibilidade de flexibilizacdo dos con-
tratos, o comércio de gas natural liquefeito
(GNL) na Bacia do Atlantico se dinamizou signi-
ficativamente. Paises como o Brasil, que buscam
uma oferta de gas flexivel, encontraram no GNL
uma solucado interessante. Cabe destacar que o
comércio de GNL na regiao das Américas passou
a adotar como indexador o preco Henry Hub,
ponto de fixagdo de precos para futuros contra-
tos negociado na New York Mercantile Exchange.

No que tange ao mercado internacional, os
precos do petroleo fecharam 2010 em seu mais
alto nivel em dois anos. Em meio ao otimismo
sobre a evolugdo da demanda mundial, o barril
do West Texas Intermediate (“light sweet cru-
de”) para entrega em fevereiro fechou 2010 a
USS 91,38, tendo atingindo nos ultimos minu-
tos de operacdes os USS 92,06, valor que ndo
registrava desde outubro de 2008.

O preco médio ponderado do gas natural no mer-
cado spot Henry Hub — preco que nao inclui im-
postos, transporte nem margem do distribuidor
— fechou 2010 em US$ 4,38/MMBtu, valor 11,5%
superior a média de 2009 (USS 3,93/MMBtu).

A grande evolugdo em 2010 foi a efetivacao da
Lei do Gas. Apds sete anos de discussdes entre
governo e agentes do mercado de gés, no dia 3
de dezembro de 2010 foi publicado o Decreto
n° 7.382, que remete aos Estados a regulamen-
tacdo da distribuicdo e da comercializacdo do
gas natural.

Vale lembrar que os marcos regulatérios dos
Estados do Rio de Janeiro e de S&o Paulo ja

estabelecem condicbes para a distribuicdo de
gas canalizado para o consumidor livre, assim
como suas tarifas referentes ao servico de dis-
tribuicdo. Dessa forma, cabe aos Estados a re-
gulamentacdo que estabeleca as condigbes e
as tarifas para as novas operacdes previstas na
Lei/Decreto.

Os principais pontos do Decreto sdo a institui-
cao do Plano Decenal de Expansao da Malha
de Gasodutos — PEMAT; a regulamentacdo do
periodo de exclusividade; e a regulamentacao
do acesso de terceiros aos gasodutos de trans-
porte e da troca operacional de gas (swap). A
nova lei contribuird, no médio e longo prazo,
para o aumento da competitividade no merca-
do de gas.

No que diz respeito ao setor elétrico, apesar de
ndo consequir leiloar as 17 hidrelétricas que
previa, 0 governo encerrou o ano de 2010 oti-
mista com a contratacao de 17 mil MW, viabili-
zados por meio de seis leildes.

Quanto as termelétricas, vale lembrar que no
Rio de Janeiro, somente na drea de concessao
da CEG RIQ, registrou-se recorde de vendas em
2010, com aumento de 128% em comparacao
ao ano anterior e o despacho médio chegando
a 3,8 Mm*/dia.

Desta forma, as boas perspectivas de cresci-
mento da demanda de energia nos proximos
anos e o ambiente macroecondémico estavel
fazem com que o Brasil seja uma das grandes
apostas do Grupo Gas Natural Fenosa em seu
novo plano estratégico.
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Gas Natural Fenosa no Mundo:
UM NOVO grupo, uma nova dimensao

Apds concluir em 2010 sua fusdo com a Union
Fenosa, o Grupo Gas Natural passou a chamar-
se Gas Natural Fenosa. Através da fuséo, a
empresa ampliou seu perfil de negdcios, com
a diversificacdo de suas atividades e geografia,
0 que traz grande estabilidade aos resultados
obtidos.

Abrindo o acesso a novas tecnologias e merca-
dos, os ativos foram multiplicados por 2,5 e 0s
clientes de gés e eletricidade por 1,8.

Atualmente, o Grupo Gas Natural Fenosa
estd presente em 23 paises, tem 15,6 GW de
poténcia instalada e mais de 20 milhdes de
clientes em todo o mundo. E a terceira maior
empresa do mundo em gas natural liquefeito
(GNL) e uma das maiores operadoras mundiais
de ciclos combinados, com mais de 9 GW de
poténcia. E também a terceira distribuidora de
gés e eletricidade, com 8,9 milhdes de pontos
de conexao.

Na Espanha, é lider no mercado liberalizado de
gas e eletricidade, com cerca de 2,5 milhdes
de clientes e 154.000 GWh? Na América Latina
produz e distribui energia no Chile, Colémbia,
Nicardgua e Costa Rica, entre outros.

Em 2010, o Grupo deu continuidade aos
bons resultados. O faturamento cresceu 32%,
atingindo 19.630 milhdes euros, enquanto o
EBITDA consolidado foi de 4.477 milhdes de
euros, 14,1% maior que o do periodo anterior.
O resultado liquido foi de 1.201 milhdes de
euros, desempenho que traduz um aumento de
0,5% em comparacao com 2009.

A Gas Natural Fenosa esta agora centrada na
elaboracdo de um novo Plano Estratégico
2010/2014. O novo Plano vai incluir investimen-
tos em energias renovaveis ja que a empresa
tem neste setor uma de suas prioridades, es-
pecialmente no que diz respeito a projetos de
energia renovavel que sejam rentaveis no futuro.



Gas Natural Fenosa no Brasil:
mais um ano de crescimento

Em 2010, pela primeira vez, o Brasil fez parte
do seleto grupo dos dez paises que mais rece-
beram investimentos diretos estrangeiros. O
Grupo Gas Natural Fenosa, em 12 anos de ges-
tao, sempre apostou no pais através de suas
empresas CEG, CEG RIO, Gas Natural Sdo Paulo
Sul e Gas Natural Servicos — que atua em sete
estados brasileiros no segmento de negdcios
ndo regulados.

No Brasil, o Grupo ja investiu mais de RS 4,1 bi-
Ihées em infraestrutura e projetos de eficiéncia
e melhoria da qualidade de distribuicao de gas.

Suas empresas formam a maior distribuidora de
gés do pais, com mais de 800 mil clientes. Ja es-
tao presentes em 56 municipios e contam com
6.285 km de redes de distribuicdo, respondendo
por 7% dos resultados do Grupo no mundo.

Se considerada apenas a América Latina, este
percentual brasileiro passa para 23%, em todas
as linhas de negdcio. Levando em conta apenas
o0 mercado de distribuicao de gas na América
Latina, o Brasil responde por 49% dos negdcios
nessa area. Com isso, a Gas Natural Fenosa é
lider em distribuicdo de gas na América Latina.

Em 2010, as empresas do Grupo no Brasil apre-
sentaram Ebitda (lucro antes dos juros e de-
preciacdo) de RS 791.963 mil e lucro liquido de
RS 315.877 mil.

Com o objetivo de identificar niveis de quali-
dade e seguranca equivalentes aos praticados
na Europa, as empresas do Grupo Gas Natural
Fenosa passaram em 2010 por uma auditoria
em seus procedimentos de Projeto, Constru-
cdo e Manutencéo das redes. Esta auditoria foi
realizada pela Kiwa Gas Technology, renomada
empresa holandesa no setor. De modo geral, a
conclusao foi de que os procedimentos adota-
dos estdo em conformidade com aqueles pra-
ticados nas melhores companhias de distribui-
¢ao de gas do mundo.

Todas as empresas do Grupo mantiveram as
valoracdes dos indices de seguranca muito
positivas, medidas de acordo com as mais
eficientes referéncias internacionais e dentro dos
objetivos fixados no inicio do ano pelo Grupo.

Mais do que resultados satisfatérios, 2010 mar-
cou o inicio de novas atividades da Gas Natural
Fenosa no Brasil, ampliando as areas de nego-
cios e atendendo a um mercado cada vez mais
amplo, com a expertise de um Grupo vencedor,
reconhecido mundialmente.
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Evolucao da Atividade

Consolidando sua presenca no cenario de
distribuicao de gas, a CEG RIO fechou 2010 com
indicadores extremamente favoraveis.

As receitas operacionais da Companhia foram
de RS 1.213.851 mil, superando em 31,24% as
receitas do exercicio anterior. Essa variacao
positiva foi reflexo principalmente do aumento
do consumo das térmicas. O lucro bruto da CEG
RIO em 2010 superou em 10,66% o de 2009,
chegando a RS 177.631 mil, o que representa
uma margem bruta de 14,63%, resultado da
recuperacao da atividade industrial no ano
pos-crise.

O numero de clientes cresceu 9% em relacdo ao
ano anterior, com incremento de 2.070 novos
usuarios, encerrando o periodo com um total de
25.101 clientes nos diferentes mercados, sendo
que no segmento residencial a Companhia ja
atende mais de 24 mil clientes dos quais quase
40% localizados nas duas maiores cidades
da regido Norte Fluminense: Campos dos
Goytacazes e Macaé.

Na Regido Serrana ja sao 4.697 clientes atendidos
e na Regido do Sul do Estado mais de 6.000.
A regido que obteve maior crescimento no
segmento residencial em 2010 foi a Regido dos
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Lagos, onde em apenas um ano mais de 1.100
novas residéncias passaram a ser atendidas com
gas natural, totalizando 4.453 clientes.

Vale destacar o incremento total das vendas da
CEG RIO em 2010 que foi de 61,9%. Esse valor
expressivo deveu-se principalmente ao aciona-
mento das térmicas, o que impactou especifi-
camente o volume de vendas para 0 mercado
de geracdo. Em 2010 as termelétricas na area
de concessao da CEG RIO registraram um au-
mento de 129% em comparacao com 20009.

Buscando opcdes para expansao de sua rede,
a CEG RIO, através do gds natural comprimido
— GNClevou o gés natural veicular em 2010 as
cidades de Araruama e Vassouras, no Rio de
Janeiro. O municipio de Trés Rios foi outro que
passou a ser abastecido com o GNV, que chega
até |14 através da sua infra-estrutura de rede.

Mas ndo sé o GNV foi priorizado em 2010.
Novos municipios foram incorporados a rede da
Companhia. Na cidade de Paraiba do Sul, a CEG
RIO deu inicio ao abastecimento de gas natural
através do primeiro cliente, a industria Targa,
que produz produtos de borracha. O consumo
anual estimado de 5.184.000 m* e o modo de
fornecimento é firme flexivel.



A Companhia comecou também a construcao
da rede de abastecimento de ltatiaia para
fornecer gés natural a Industria Michelin, posto
GNV e demais clientes residenciais e comerciais
locais. Esta serd a primeira rede de polietileno
PE100, de alta pressdo, 7 bar, construida pelo
Grupo Gas Natural Fenosa no Brasil.

Em 2010, a CEG RIO fez ainda importantes obras
de infra-estrutura. Concluiu o Reforco Resende
de Alta Pressdo, que aumentou a capacidade de
distribuicdo e possibilitou o abastecimento a in-
dustria Votorantim Metais, em ltatiaia, além de
atender a postos de GNV, clientes residenciais e
comerciais locais. Deu infcio a construcdo da es-
tacao de descompressao de GNC para abastecer
o0 municipio de Teresépolis nos segmentos resi-
dencial, comercial, industrial e de GNV.

Comisso, a Companhia encerrou o exercicio com
um total de 920 km de rede e 25 municipios abas-
tecidos em sua area de concessao, sendo que cin-
co deles — Araruama, Nova Friburgo, Teresépolis,
Valenca, Vassouras — atendidos através do GNC,

Os resultados positivos da gestdo continuaram
a ter em 2010 o reconhecimento devido, quer
seja na drea técnica, ou na de atendimento ao
cliente. Na area de seu core business, as redes, o

BNDES aprovou linha de crédito para a CEG RIO
no valor de R$ 51 milhdes.

No que se refere ao reconhecimento da socie-
dade, a Companhia recebeu em 2010 dois im-
portantes prémios de atendimento ao cliente:
Prémio Exceléncia em Contact Center — PECC,
e o Prémio ABT - Pioneiro na Valorizacdo da
Exceléncia no Relacionamento com o Clien-
te, na categoria Servico Publico do Estado.

Em um ano de muitas conquistas, algumas
questdes legais que estavam pendentes tam-
bém tiveram desfecho positivo. Depois de anos
sendo discutida, a Lei do Gas foi finalmente
aprovada, abrindo novas oportunidades para
investimentos do setor privado no pafs. A gran-
de novidade da Lei é que a construcdo dos
gasodutos serd feita por meio de concessao —
anteriormente era realizada através de acordo
— com validade de 10 anos.

Como ficou demonstrado pelo retrospecto
apresentado, mais do que resultados satisfaté-
rios, 2010 marcou o inicio de novas atividades
das Companhias da Gas Natural Fenosa no Brasil,
ampliando suas éreas de negdécios e atendendo
a um mercado cada vez mais amplo, com a ex-
pertise de um Grupo vencedor, reconhecido
mundialmente.
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Atividade Comercial

Em 2010, o numero de clientes da CEG RIO teve
um crescimento de 9% em relacdo ao ano ante-
rior, com incremento liquido de 2.070 clientes,
encerrando o periodo com um total de 25.101
clientes nos diferentes mercados.

Ndmero de

Clientes 2010 2009 \Variacéo
Residencial 24.694 22.647 9%
Comercial 226 209 8%
Industrial 81 79 3%
Geracao Elétrica 3 3 0%
Postos de GNV 97 93 4%

Dando continuidade ao seu plano de expan-
sdo, a Companhia concluiu as obras de infra-
estrutura e chegou ao Municipio de Paraiba do
Sul, iniciando o abastecimento no segmento
industrial. Com isso, ja sdo 25 os municipios
atendidos pela CEG RIO em sua area de con-
Cessao.

No segmento residencial,a Companhia ja aten-
de mais de 24 mil clientes dos quais quase 40%,
ou seja 9.912, estédo localizados nas duas maio-
res cidades da regiao Norte Fluminense: Cam-
pos dos Goytacazes e Macaé.

Na Regido Serrana ja séo 4.697 os clientes aten-
didos e na Regiao do Sul do Estado a quanti-
dade de clientes j& ultrapassa 6.000. A regido
gue obteve maior crescimento no segmento
residencial foi a Regido dos Lagos onde em
apenas um ano mais de 1.100 novas residén-
cias passaram a ser atendidas com gas natural,
totalizando 4.453 clientes.
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Depois do segmento residencial, aquele que
obteve maior incremento proporcional foi o
comercial, com 8% de aumento em relacdo ao
ano anterior. Assim, ja sdo atendidos 204 pe-
quenos comércios e 22 grandes comércios na
area de concessao da CEG RIO.

No municipio de Trés Rios foi instalado o
primeiro posto de GNV (gas natural veicular).
Neste segmento foram abertos quatro novos
postos, sendo os outros trés em Cabo Frio,
Barra Mansa e Resende. No total, a Companhia
ja abastece 97 postos de GNV na sua area de
CONCessao.

No segmento industrial, em 2010, foram aten-
didos 81 clientes, com 03 novos clientes abas-
tecidos nos municipios de Trés Rios, Petropolis
e Paraiba do Sul.

Evolucao do nimero de clientes
nos ultimos cinco anos

30.000

25.000 23.031
21537
20000 19.555
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5.000
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Vendas Convencionais

O incremento total das vendas da CEG RIO em
2010 foi de 61,9%. Este resultado é reflexo do
acionamento das Térmicas, 0 que impactou es-
pecificamente o volume de vendas para o mer-
cado de geracao.

No segmento Industrial houve um acréscimo
de 10,93% das vendas, resultado da partici-
pacao da CEG RIO nos leilées de gas natural
realizados pela Petrobras e da estabilizacéo
econdmica do pafs.

Visando a recuperacao do nivel de vendas e o
fomento do nimero de conversdes para o mer-
cado de gas natural veicular (GNV) foi realizada,
no segundo semestre de 2010, uma campanha
publicitaria, dividida em duas fases, para mos-
trar as vantagens econdmicas do gas natural
frente aos demais combustiveis. A primeira fase
abordou o rendimento superior do produto e
a segunda destacou aos usuarios o beneficio
fiscal obtido com a reducao do IPVA.

O resultado desta campanha foi a minimizacao
do impacto da queda de 5% no volume total
de vendas de GNV no mercado brasileiro, ou
ainda, da reducap de 8,5% das vendas no res-
tante do Brasil, sem considerar o estado do Rio
de Janeiro. No caso da CEG RIO, esta reducao
foi de somente 2,04%.

Vendas Geracao Elétrica

Em 2010 as termelétricas do Rio de Janeiro
na drea de concessao da CEG RIO registraram
um aumento de 129% em comparag¢do com o
ano anterior, por motivos de razao energética
e para garantia de suprimento de energia.

O despacho médio das térmicas em 2010
chegou a 3,9 Mm*/dia.

A CEG RIO assinou os aditivos aos Contratos de
compra e venda de gas para a UTE Mario Lago,
da Petrobras, que resultaram na prorrogacao
dos contratos por mais dois anos.

O tribunal arbitral julgou improcedente o pe-
dido formulado pela UTE Norte Fluminense
contra o direito da CEG RIO de reajustar as suas
margens com base na decisao da Agéncia Re-
guladora na Segunda Revisao Tariféria. Tal vito-
ria representa, aproximadamente, a preserva-
¢do do valor de RS 40 milhdes para a CEG RIO,
referente a diferenca de margem questionada
no periodo de 2008 a 2024.

Vendas (mil m*/dia) 2010 2009  Var. (%)
Residencial 6,7 6,5 0,03
Comercial 3,9 47 -0,07
Industrial 18249 1.644,7 0,11
Postos de GNV 416,6 4253 -0,02
Total do mercado

convencional 2.252,1 2.080,7 0,08
Geracéao Elétrica 38340 16779 1,29
Total 6.086,1 3.758,6 0,62
Vendas (Mm?3/dia)
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6.000
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Atividade Técnica

Em 2010 foi concluida a obra do Reforco Resende
de Alta Pressao (AP) operando com 35 bar, totali-
zando um assentamento de 12,3 km de tubo aco,
0 que aumentou a capacidade de distribuicdo
em 360 mil metros cubicos por dia, possibilitando
assim o abastecimento da industria Votorantim
Metais — Unidade Resende (VMUR), no municipio
de Itatiaia. Além disso, a obra permitiu atender a
postos de GNV e clientes residenciais e comer-
ciais locais.

Teve inicio a construcao da rede de abastecimen-
to do municipio de ltatiaia, que totalizard o assen-
tamento de 8,5 km de tubo PE 100, com o obje-
tivo de fornecer gas natural a Industria Michelin,
a postos de GNV e demais clientes residenciais e
comerciais locais. Serd a primeira rede de polieti-
leno PE100 — Alta Pressao (AP), 7 bar, construida
pelo Grupo Gas Natural Fenosa no Brasil.
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Foi construida também a estacdo de descom-
pressdo de gas natural comprimido — GNC para
gaseificacdo do municipio de Teresépolis, com
capacidade de abastecimento de 3.000 m’/h de
gas natural, que atenderd aos segmentos residen-
cial, comercial, industrial e de GNV.

Dois importantes projetos foram iniciados pela
CEG RIO em 2010. A remodelacao da estacao de
descompressdo de GNC de Nova Friburgo - au-
mentando a capacidade de abastecimento para
3.000 m’/h de gas natural — e a implantacéo de
uma nova base de compressao de gas natural no
municipio de Guapimirim.

A CEG RIO encerrou o exercicio de 2010 com um
total de 920 km de rede.



Recursos Investidos

Em 2010 foram investidos RS 20.027 mil, o que re-
presenta uma reducdo de 27% nos investimentos
realizados pela Companhia em comparagao com
0 exercicio anterior.

Os volumes financeiros investidos em 2010 tive-
ram como objetivo principal a saturacao de redes
ja existentes, observando-se que o programa de
expansdo comercial continuou consumindo um
volume importante de recursos.

A reducao do nivel de investimentos é reflexo do
menor custo com manutencao, devido a que-
da nos investimentos em projetos de sistemas
de backup’s e em razdo da reclassificacdo dos
desembolsos com diferido, os quais, a partir de
2009, passaram a ser classificados como gastos,
em cumprimento a lei 11.638/2008.

Investimentos realizados (RS mil) nos
ultimos 5 anos

60.000
50.000 48.291

40,000
30,000 27.161 27.282
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Sumaéario Financeiro

Na andlise deste sumario financeiro é
importante observar que os valores relativos
ao exercicio de 2009 sofreram ajustes, em
comparagao com os dados divulgados no ano
anterior, em razdo da adocao das novas praticas
contabeis vigentes no Brasil a partir do exercicio
financeiro iniciado em 1° de janeiro de 2010, as
quais incluem os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPCs) e o padrao internacional de apresentacao
das demonstracdes financeiras (International
Financial Reporting Standars — IFRS).

Receita Liquida

As receitas operacionais da Companhia foram
de RS 1.213.851 mil, superando em 30,91% as
receitas do exercicio anterior, que somavam R$
927.208. Essa variacdo positiva é reflexo princi-
palmente do aumento do consumo das térmicas
ao longo do ano. Esse aumento se deu devido as
altas temperaturas observadas, além da recupe-
racdo da atividade industrial observada em 2010,
ano pos-crise econdmica.

Lucro Bruto

O lucro bruto da CEG RIO em 2010 foi de
RS 177.631 mil, superando em 27,93% os resul-
tados obtidos em 2009, ou seja, RS 38.776 mil
superior ao apresentado no ano anterior, 0 que
representa uma margem bruta de 14,63%.
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Resultado Financeiro

O ano de 2010 ainda esteve impactado pela crise
financeira iniciada no Ultimo trimestre de 2008, e
embora se verifique uma recuperacéo decorren-
te da retomada da atividade industrial, ainda ndo
atingiu os mesmos resultados de 2008.

A politica monetéria adotada pelo Banco Central
do Brasil (BACEN), que em 2009 foi caracterizada
pela reducao da taxa basica de juros (Selic), sofreu
reversdo ao final de 2010 com tendéncia de ele-
vacao visando conter a alta da inflacao.

Apesar do impacto referente a subida da Selic, a
Companhia apresentou no ano de 2010 um me-
nor custo financeiro, frente ao ano de 2009. Este
fato, somado a reducdo do endividamento, gerou
menor gasto financeiro com divida, frente ao ano
anterior.

Com base na reducao do custo da divida, o re-
sultado financeiro apresentou em 2010 o valor
negativo de RS 5.593 mil, frente o valor negativo
de RS 6.840 mil em 20009.

O endividamento financeiro da empresa que era
de 40,3% em 2009 caiu para 25,8% em 2010.

Lucro Operacional

O Lucro Operacional em 2010 foi de RS 123.934
mil, total RS 36.360 mil superior ao do ano ante-
rior, ou seja, 41,52 pontos percentuais acima do
lucro Operacional obtido no exercicio anterior.



Lucro Liquido
O Lucro liquido foi de RS 81.468 mil, apresentan-
do um aumento de RS 25.427 mil frente ao ano
de 2009, o que representa um aumento percen-
tual de 45,37%.

Conta de Resultados (RS mil)
Receita liquida das vendas e servicos

Lucro bruto
Lajida (Ebitda)
Lucro operacional

Lucro liquido do exercicio

LAJIDA (Ebitda)

O Lajida (lucro antes dos juros, impostos, de-
preciacbes e amortizacdes) de RS 143.108 mil
registrado no periodo representou um acrésci-
mo de 11,40% em comparagdo com 0 ano an-
terior. O crescimento médio anual do Lajida foi
superior a 16% nos ultimos seis anos.

Lajida (RS mil)

Lucro antes do resultado financeiro
Depreciacdao e amortizacao

Perdas e Recuperacao de Créditos

2010

1.213.851

177631
143.108
123.934
81.468

2010

143.108

123.934
15.881
3.293

2009

927.208

138.855
106.805
87.574
56.041

2009

106.805
87.574
14.195

5.036

Variacao (%)
30,91

27,93
33,99
41,52
45,37

Variacao (%)
33,99
41,52
11,88
-34,61
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Remuneracao aos Acionistas

Buscando dar continuidade ao programa de in-
vestimentos da Companhia e ndo sobrecarregar
a sua estrutura de capital, a Diretoria propds uma
distribuicao de resultados de R$ 51.694 mil, sendo
R$ 10.508 mil a titulo de juros sobre o capital pro-
prio, ja aprovado pela Assembléia Geral de Acio-
nistas (realizada no dia 10/12/10) e de RS 41.186
mil sob a forma de dividendos.

Somados, os valores acima representam 81,29%
do lucro liquido do exercicio, deduzida a
constituicao da reserva legal aplicavel. Os demais
18,71% serdo usados como reservas para 0S
futuros investimentos a serem realizados pela
CEGRIQ.

Esta proposta sera apreciada na proxima Assem-

bléia Geral de Acionistas que devera ser realizada
no més de abril de 2011.
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Financiamentos

Em 2010 a CEG RIO manteve sua estrutura de
financiamentos para realizacdo dos seus investi-
mentos. Suas acdes foram pautadas na obtencdo
de recursos financeiros provenientes das linhas
de crédito do Banco Nacional de Desenvolvimen-
to Econdmico e Social (BNDES).

Foi apresentado projeto de financiamento ao
BNDES referente aos investimentos para 0s anos
de 2010, 2011 e 2012. Esse financiamento é des-
tinado a expansao e saturagcdo comercial em mu-
nicipios fora da regido metropolitana do Rio de
Janeiro, perfazendo um total de RS 80 milhoes.

O empréstimo foi aprovado nas seguintes condi-
coes: montante de RS 51 milhdes (corresponden-
te a 64,0% dos investimentos apresentados); pra-
zo total de 90 meses; e custos indexados a taxa de
juros de longo prazo (TJLP).

De acordo com o planejado, os desembolsos
desse contrato serdo realizados até 2013, sendo o
primeiro programado para o 1° trimestre de 2011,
contribuindo para o equilibrio do fluxo de caixa
da Companhia, ao longo desse perfodo.

A politica de buscar financiamentos preferencial-
mente junto a entidades multilaterais tem cola-
borado para que a CEG RIO mantenha os custos
financeiros alinhados com o retorno esperado
dos seus projetos. Para 2011, a Companhia vai se
manter na busca das melhores condicdes de fi-
nanciamento.
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Acionistas

Em 31 de dezembro de 2010 o capital social da
CEG RIO estava representado por 1.995.022.644
acdes (665.007.548 ordinarias e 1.330.015.096
preferenciais) todas nominativas e sem valor
nominal, de propriedade dos seguintes acio-
nistas:

Acionista Ceppliz) Sofol/i)l
Gas Natural (grupo) 59,60
Gas Natural Internacional SDG 37,33
Gas Natural SDG 2227
Pluspetrol Energy SA 3,00
Gaspetro 37,41
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Quantidade de Acoes (%)

Capital Votante
(Ordinérias)
70,46

51,00

19,46

335

26,19

Preferenciais

54,20
30,50
23,70

2,80
43,00



Panorama Tributario

Cumprindo a obrigacao legal imposta pela Lei
5.098, de 15 de outubro de 2009, a Companhia
passou a emitir Nota Fiscal de Servicos Eletréni-
ca — NFS-e — NOTA CARIOCA, em 01 de agosto
de 2010, mantendo-se em conformidade com
a Legislagao Fiscal Brasileira e minimizando os
riscos tributarios do Grupo.

Para atendimento e cumprimento da Instrucao
Normativa RFB n° 1.052/2010, dos Atos Decla-
ratério Executivo 37 que instituem e definem
o layout do SPED EFD - PIS/COFINS - Sistema
Publico de Escrituracao Digital Contribuicdo
para o PIS/COFINS e do Ato Cotepe n° 38/2009
que instituiu Escrituracao Fiscal Digital os regis-
tros pertinentes ao Livro de Controle de Cré-
dito de ICMS do Ativo Permanente (CIAP), a
Companhia iniciou 0 mapeamento para esses
projetos que no caso do SPED EFD PIS/COFINS
devera serimplantado em abril/2011 e no caso
do SPED EFD CIAP deverd ser implantado em
janeiro/2011.

Ao longo do ano, a Companhia buscou aumen-
tar a eficiéncia operacional e de gestdo fiscal,
fornecendo orientacdes para a correta aplica-
céo da legislacdo e visando desenvolver novas
oportunidades de planejamento tributério,
principalmente no segmento de combustivel.

O quadro tributario que se segue demonstra os
valores dos tributos pagos com base na gestao
fiscal adotada.

COFINS
PIS

IRPJ
CSLL
IOF
CPMF
AGENERSA
ICMS
IPVA
IPTU
ISS

2010
12,615
2.739
27.299
14.609
482

5.869
25.167

14

15

2009
11.273
2456
10.586
11.465
182

5.186
23.522

17

66
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A CEG RIO apostou na educacdo como forma de
daruma contribuicao positiva para as regides em
que estd presente. Os projetos que a empresa
desenvolveu buscaram fomentar o pensamento
construtivo, critico e criativo em professores da
rede publica municipal e estadual e dotar as es-
colas publicas e privadas de ferramentas ludicas
capazes de sensibilizar os alunos sobre a preser-
vacao do meio ambiente e cuidados sobre o uso
seguro e eficiente da energia.

Em 2010, a CEG RIO desenvolveu diversas
acdes de apoio a cultura e tradicdes popula-
res nas areas onde estd presente. O Seminario
Jornada Educacéo Seculo XXI foi um dos desta-
ques. Dirigido a professores do ensino Infantil,
Médio e Fundamental, o seminério foi realizado
em parceria com 0 governo, organizagao nao
governamental e sociedade e promoveu diver-
sas atividades para profissionais da rede muni-
cipal de ensino em Niterdi e Resende.

Em Resende, 1.100 professores na rede muni-
cipal de ensino foram beneficiados. O evento
reuniu importantes nomes da literatura e da
musica e contou com ciclo de palestras, confe-
réncia, além de exibicdo de filme, show, espeta-
culos com contadores de historias, oficinas de
criacdo musical, artes e producdo de brinque-
dos ludicos.
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O objetivo é fomentar o pensamento construti-
VO, Critico e criativo em educadores e estudantes.

A Companhia também apoiou o Festival Vale
do Café. Esse projeto estd em sua oitava edicao
e criou um verdadeiro pdlo turistico-cultural,
levando desenvolvimento social ao interior do
Estado do Rio. As atracdes incluiram concertos,
shows, cortejos de tradicbes populares e pa-
lestras, realizados em pracas, igrejas e fazendas
histéricas de Vassouras, Paty do Alferes - Enge-
nheiro Paulo de Frontim, Barra do Pirai, Rio das
Flores e Valenca — com temas ligados a cultura
histérica da regido.

Em Pirai, a CEG RIO promoveu um evento de
gastronomia e cultura Pirai Fest para divulgar a
culindria local com mostras de arte e atracdes
de teatro, danca e musica.
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Demonstracdes financeiras

de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2010






Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas CEG RIO S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da CEG RIO S.A. (a “Companhia”) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracdo e adequada apresen-
tacdo dessas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independents

s

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas bra-
sileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exi-
géncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o ob-
jetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, in-
cluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias,
mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das raticas con-
tabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administra-
cao, bem como a avaliacao da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fun-
damentar nossa opiniao.
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Opiniao

Em nossa opinidao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam ade-
gquadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
CEG RIO S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 23 de marco 2011

Qth«\Q%L

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independenie
CRC 2SP000160/046

Cgntadora CRC 1RJ087128/0-0
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Balancos patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais

31 de 31 de 1° de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 42.893 50.709 32.327
m:)\/tgs61‘)lnancelros ao valor justo por meio do resultado 23 331
Contas a receber de clientes (Nota 7) 97.787 61.950 181.149
Tributos a recuperar (Nota 8) 8.132 6.501 14.647
Contas a receber de parte relacionada (Nota 10) 3 3 3
Adiantamentos a fornecedores 509 403 414
Créditos restituiveis (Nota 22) 18.522
Estoques 423 404 1.003
Despesas antecipadas 199 94 116
Demais contas a receber 15 226

149.984 138.917  229.885

Nao circulante
Realizavel a longo prazo

Tributos a recuperar (Nota 8) 2.016 1.946 3.001
Créditos restituiveis (Nota 22) 28.738 45.440 588
Depédsitos judiciais 422 773 542
Ativos fiscais diferidos (Nota 9) 16.590 13.548 3.555
Outros realizaveis a longo prazo 275 372 468

48.041 62.079 8.154
Intangivel (Nota 11) 258.554 250.856 232.919
Diferido (Nota 12) 29.412 34.852 40.292

287.966 285.708  273.211

336.007 347.787  281.365

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro
Passivo e patrimonio liquido de 2010 de 2009 de 2009
Circulante
Fornecedores (Nota 13) 105.543 93.505 202.069
Empréstimos e financiamentos (Nota 14) 22.155 42.984 9.451
ObrigacGes trabalhistas 59 57 947
Tributos a recolher (Nota 15) 25.079 23.317 9.869
Contas a pagar a partes relacionadas (Nota 10) 1.033 1.151 780
P’\;\é[cc;eq%c()gnpropostos e juros sobre o capital préprio 15.906 16.727 16.871
Demais contas e despesas a pagar 1.387 1.550 3.019

171.162 179.291 243.006

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 14) 56.724 74.991 103.311
Provisao para contingéncias (Nota 17) 3.065 2.792 2.502
Débitos restituiveis (Nota 22) 28.738 45.440 588
Recebimentos antecipados (Nota 19) 32 128

88.527 123.255 106.529

Patriménio liquido (Nota 16)

Capital social 87.520 72.377 53.730
Reserva de capital 90 90 90
Reservas de lucros 138.692 111.691 107.895

226.302 184.158 161.715

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2010 2009

Receita liquida

Venda de gés 1.197.557 901.456
Contratos de construcao 15.676 24.818
Outras receitas 618 934

1.213.851 927.208

Despesas operacionais

Compra de géas e de servigos (1.020.544) (763.535)
Custo dos contratos de construcao (15.676) (24.818)
Pessoal (3.472) (3.291)
Utilidades, materiais e servicos (2.807) (4.495)
Servicos administrativos e outros gastos gerais (Nota 26) (28.443) (26.638)
Depreciacao e amortizacao (15.881) (14.195)
Outras, liquidas (Nota 24) (3.094) (2.662)

(1.089.917) (839.634)

Lucro operacional 123.934 87.574

Resultado financeiro (Nota 25)

Receitas financeiras 2.845 3.137
Despesas financeiras (8.438) (9.977)
(5.593) (6.840)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 118.341 80.734

Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 15)

Do exercicio (39.346) (33.861)
Diferidos 2.473 9.168
Lucro liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 81.468 56.041

Lucro basico por lote de mil acGes atribuivel aos acionistas
da Companhia durante o exercicio (expresso em R$ por acéo) 40,84 28,09

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2010 2009

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social

Ajustes
Amortizacdes do intangivel e diferido
Resultado na baixa do intangivel

Juros, variacbes monetéarias e cambiais sobre empréstimos,

contingéncias e depdsitos judiciais

Variacdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar e diferidos
Outros ativos
Fornecedores
Obrigacdes trabalhistas
Tributos a pagar
Partes relacionadas
Outros passivos

Caixa proveniente das (aplicado nas) operacdes

Imposto de renda e da contribuicdo social pagos
IRRF sobre juros sobre capital préprio pago
Juros pagos sobre empréstimos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Titulos e valores mobilidrios
Aquisicdes do ativo intangivel
Venda de ativo intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacdo de empréstimos
Ingressos de empréstimos
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Reducéo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Transacgdes que ndo afetam caixa
Take or pay com fornecedor (Nota 16.1)

Créditos/Débitos restituiveis (Nota 22)

118.341 80.734
15.881 14.195
(24) (91)
8.485 11.299
142.683 106.137
(35.837) 119.199
(19) 599
34.955 21.259
223 28
30.560 (127.086)
2 (890)
(35.111)  (11.245)
(118) 371
(196) (1.469)
(56.541) 766
137.142  106.903
(39.698)  (22.051)
(1.330) (1.009)
(28.290) (4.900)
(69.318)  (27.960)
67.824 78.943
308 (331)
(18.264) (26.699)
148 98
(17.807)  (26.932)
(569.136) (12.870)
40.118 11.974
(38.815)  (32.733)
(57.833)  (33.629)
(7.816) 18.382
50.709 32.327
42.893 50.709
(18.5622) 18.5622
(10.442) 39.180

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracées financeiras.
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Notas explicativas da administracao
as demonstracoées financeiras em
31 de dezembro de 2010

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Informacdes gerais

A CEG RIO S.A. tem como objetivo, no ambito de sua concessao (Nota 18.2), operar
os servicos publicos de gas, de qualquer tipo e origem, fora da regiao metropolitana
da cidade do Rio de Janeiro, e explorar, com exclusividade, a distribuicdo de gas
canalizado, bem como todos os subprodutos resultantes.

A concessao obtida junto a Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do
Estado do Rio de Janeiro - AGENERSA, tem o prazo de trinta anos, contados a partir
de 21 de julho de 1997, prorrogaveis, a critério exclusivo do Estado do Rio de Janei-
ro, por igual periodo de tempo e por uma unica vez.

A area de concessdo da CEG RIO inclui as regides Norte-Fluminense, Noroeste-Flumi-
nense, Baixada Litordnea, Serrana, Médio Paraiba, Centro-Sul e a Baia da llha Gran-
de, todas no Estado do Rio de Janeiro.

De acordo com o contrato de concessao, a CEG RIO deverd cumprir determinacoes
requeridas pelo Governo do Estado do Rio de Janeiro (Poder Concedente). O nao
cumprimento das referidas determinacdes sujeitard a Companhia a penalidades que
vao desde a adverténcia até a extincao da concessao.

As principais determinacdes sao:

* realizar, por sua conta e risco, as obras ou outras intervencdes necessdrias a pres-
tacdo dos servicos concedidos, mantendo e repondo os bens e operando as insta-
lacbes e equipamentos, de modo a assegurar a qualidade dos servicos;

* manter as instalacdoes e equipamentos existentes e futuros, promover o registro e
inventario permanente dos bens vinculados a concessao, zelando pela integridade
dos mesmos;

* manter cobertura de seguros, por valores adequados de reposicao, dos bens vincu-
lados a concessao, contratando, pelo menos, os seguros de danos materiais e de
responsabilidade civil por danos causados a terceiros;

* captar, aplicar e gerir os recursos financeiros necessarios a adequada prestacao
dos servicos;

* indenizar os danos decorrentes da prestacao dos servicos;

e atingir as metas de qualidade e seguranca, constantes do Anexo Il ao Contrato de
Concesséao, nos prazos e condicoes fixados;

* manter, a todo e qualquer tempo, a sede da Companhia no Estado do Rio de Janeiro.

* A Companhia entende que as determinacdes estipuladas no contrato de concessao
mencionadas acima tém sido cumpridas adequadamente.

Na hipdtese de extincdo da concessdao, a Companhia seria indenizada pelo valor resi-
dual dos bens integrantes da concessao.
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A emissao dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administracdao da
Companhia em 15 de marco de 2011.

2 Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes fi-
nanceiras estao definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo con-
sistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.

2.1 Base de preparacao

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histdérico
como base de valor e ajustadas por alguns ativos e passivos financeiros mensurados
ao valor justo contra o resultado do exercicio.

As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acor-
do com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emi-
tidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPCs). Estas sao as primeiras
demonstracoes financeiras apresentadas de acordo com os CPCs pela Companhia.
As principais diferencas entre as praticas contabeis adotadas anteriormente no Brasil
(BR GAAP antigo) e os CPCs, incluindo as reconciliacées do patriménio liquido, estao
descritas na Nota 28. Ressalta-se que, em relacao as normas internacionais de rela-
térios financeiros (IFRS), as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as ope-
racbes da Companhia sdo diferentes somente no que tange a manutencéo do saldo
do ativo diferido existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado
nos prazos descritos na Nota 12.

A preparacao de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas con-
tabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da
Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstracoes
financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

2.2 Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem dinheiro em caixa, depdésitos bancarios e outros investimentos de cur-
to prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos
a um risco insignificante de mudanca de valor (Nota 5).

2.3 Ativos financeiros
2.3.1 Classificacéo

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensura-
dos ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacao
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A adminis-
tracao determina a classificacao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sado ativos financeiros
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mantidos para negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi
adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa cate-
goria sao classificados como ativos circulantes.

(b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e os recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos com paga-
mentos fixos ou determindveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sao
incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior
a 12 meses apds a data do balanco (estes sao classificados como ativos nao circu-
lantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os empréstimos
a partes relacionadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa
e equivalentes de caixa.

2.3.2 Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de
negociacao - data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.
Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos
custos da transacao para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor
justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resul-
tado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao sao
debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando
os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham
sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, sig-
nificativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os ativos financeiros
disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do
resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos
e recebiveis sdao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdoes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sao apresentados na demonstracao
do resultado em “Resultado financeiro” no periodo em que ocorrem, a menos que o ins-
trumento tenha sido contratado em conexao com outra operacao. Nesse caso, as va-
riacoes sao reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida operacéao.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment)
em um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros.

2.3.3 Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no ba-
lanco patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha uma intencao de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.

2.3.4 Impairment de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia, no final de cada exercicio, se ha evidéncia objetiva de que o ativo
financeiro ou o grupo de ativos financeiros estad deteriorado. Um ativo ou grupo de
ativos financeiros estd deteriorado e os prejuizos de impairment sao incorridos somente
se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos
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apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou
eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma
perda por impairment incluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor (mais de 6 meses de atraso);

(i) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros
ou principal;

(iii) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as
dificuldades financeiras; ou

(iv) dados observaveis indicando que ha uma reducao mensuravel nos futuros fluxos
de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconheci-
mento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada
com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo: (a) mudancas adversas
na situacao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; (b) condicoes
econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre
os ativos na carteira.

O montante do prejuizo é mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os pre-
juizos de crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa de juros em
vigor original dos ativos financeiros. O valor contébil do ativo é reduzido e o valor do
prejuizo é reconhecido na demonstracado do resultado. Se um empréstimo ou investi-
mento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto
para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de
acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar
o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de
mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui-
cao puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impair-
ment ser reconhecido (como uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor),
a reversao da perda por impairment reconhecida anteriormente serd reconhecida na
demonstracao do resultado.

2.4 Contas a receber de clientes e provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

As contas a receber de clientes sdo avaliadas pelo montante original da venda de-
duzida a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa dessas contas a receber. Se
o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos as contas a receber sao
classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sao apresentadas no nao circulante.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa
efetiva de juros menos a provisdo para devedores duvidosos “PDD” (impairment),
considerando os critérios descritos na Nota 2.3. Na pratica sdo normalmente reco-
nhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se necessaria.

A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa é estabelecida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia ndo serd capaz de cobrar todos os valores
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devidos de acordo com os prazos originais das contas a receber. O valor da provisao
é a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel.

2.5 Estoques

Referem-se, principalmente, a itens de almoxarifado e estdao apresentados pelo me-
nor valor entre o custo de aquisicdo e o valor liquido realizavel.

2.6 Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem os
impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demons-
tracao do resultado, exceto na proporcao em que estiverem relacionados com itens re-
conhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso,
o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base nas
leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco.
A administracao avalia, periodicamente, as posicdes assumidas pela Companhia nas
declaracdes de impostos de renda com relacao as situacdes em que a regulamentacao
fiscal aplicavel da margem a interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos sobre as di-
ferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos
e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. Entretanto, o
imposto de renda e contribuicdo social diferidos ndo sao contabilizados se resultar
do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operacao que nao seja
uma combinacao de negécios, a qual, na época da transacdo, nao afeta o resultado
contabil, nem o lucro tributavel. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos
sao determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou subs-
tancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o
respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo
for liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo sdao reconhecidos somente
na proporcao da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e con-
tra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exe-
quivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais
correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam
com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a en-
tidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde ha intencao de liquidar os
saldos numa base liquida.

2.7 Depositos judiciais

Existem situacdées em que a Companhia questiona a legitimidade de determinados
passivos ou acoes movidas contra si. Por conta desses questionamentos, por ordem
judicial ou por estratégia da prépria administracao, os valores em questao podem ser
depositados em juizo, sem que haja a caracterizacao da liquidacao do passivo. Estes
depdsitos sdao atualizados monetariamente.
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2.8 Ativos intangiveis

(i) Contrato de concessao

Como resultado da adocao da interpretacdao do ICPC 01, a Companhia classifica
como intangivel os custos dos ativos construidos ou adquiridos para fins de presta-
cao de servigcos de concessao, liquidos de amortizacdo. A amortizacdo é calculada
com base na vida-util estimada para os ativos compreendidos e integrantes da base
de célculo da tarifa de prestacao de servicos.

O servico de construcao da infraestrutura necessdéria para a distribuicao de gas, con-
forme a referida norma, é considerado um servico prestado ao Poder Concedente e a
correspondente receita é reconhecida ao resultado por valor igual ao custo. A Com-
panhia ndao reconhece margem na construcao de infraestrutura, pois essa margem
esta, em sua grande maioria, vinculada aos servicos contratados de terceiros por
valores que refletem o valor justo.

Ao fim da concessao, os ativos vinculados a prestacao de servico de distribuicao de
gas poderao ser revertidos ao Poder Concedente, tendo a Companhia direito a inde-
nizacao a ser determinada com base no levantamento dos valores contabeis a serem
apurados nessa época. Em consonancia com as disposicdes do OCPCOb5, a adminis-
tracdo entende que a provisao contratual da indenizacao nao representa um direito
incondicional de receber caixa ou outros ativos financeiros do Poder Concedente,
uma vez que nao ha qualquer intencao entre as partes de nao renovar a concessao,
motivo pelo qual a Companhia ndo aplicou o modelo bifurcado para contabilizacado
dos efeitos do contrato de concessao. Esse entendimento baseia-se no fato de que
o valor residual do ativo intangivel, que representa a indenizacao, serd objeto de ne-
gociacdao quando da prorrogacao do contrato de concessao.

A amortizacdo do ativo intangivel reflete o padrdao em que se espera que os benefi-
cios econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, os quais cor-
respondem a vida util dos ativos componentes de infraestrutura. Adicionalmente, a
Companhia revisa anualmente a vida util de seus ativos.

(ii) Programas de computador (softwares)

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencao de “software” sao reco-
nhecidos como despesas na medida em que sao incorridos. Os gastos diretamente
associados a software identificaveis e Unicos, controlados pela Companhia e que,
provavelmente, gerardao beneficios econdmicos maiores que os custos por mais de
um ano, sao reconhecidos como ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a re-
muneracdo dos funcionarios da equipe de desenvolvimento de “software” e a parte
adequada das despesas gerais relacionadas.

Os gastos com o aperfeicoamento ou a expansdao do desempenho do “software”
para além das especificacdes originais sdao acrescentados ao custo original do “sof-
tware”. Os gastos com o desenvolvimento de “software” reconhecidos como ativos
sao amortizados usando-se o método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas
demonstradas na Nota 11.

(iii) Serviddo de passagem

As servidoes de passagem sao registradas como ativo intangivel e amortizadas pela
expectativa de vida util, limitado ao prazo de concessao (Nota 11).
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2.9 Diferido

Refere-se a gastos incorridos, principalmente, para captacdo de novos clientes até
31 de dezembro de 2008. E amortizado pelo prazo de 10 anos a partir da data da
conclusao dos trabalhos em cada area geografica, quando os beneficios comecaram
a ser gerados (Nota 12).

Conforme Lei n® 11.941/09 e o Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocéo Ini-
cial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Proviséria n°® 449/08, convertida na Lei
n® 11.941/09, estes gastos permanecerdo registrados no ativo diferido até sua
amortizacao total. A partir de 2009, os gastos dessa natureza estdo sendo lanca-
dos no resultado do exercicio.

2.10 /mpairment de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizacao e sao
testados anualmente para a verificacdo de impairment. Os ativos que estdo sujeitos
a amortizacdo sao revisados para a verificacao de impairment sempre que eventos
ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recu-
peravel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil
do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor
justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de ava-
liacao do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGC)). Os ativos nao financeiros, que tenham sofrido impairment, sao revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data de
apresentacdo do balanco. Nao foi identificada qualquer perda a ser reconhecida até
31 de dezembro de 2010 em decorréncia dessa avaliacao.

2.11 Provisoes

As provisbes para acoes judiciais (trabalhista, civel e tributaria) sdo reconhecidas quan-
do: a Companhia tem uma obrigacao presente ou nao formalizada (constructive obliga-
tion) como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacao; e o valor tiver sido estimado com seguranca. As
provisdes nao sao reconhecidas com relacdo as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las é
determinada, levando-se em consideracao a classe de obrigacées como um todo.
Uma provisao é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacao relacionada
com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisdes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser neces-
sarios para liquidar a obrigacao, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as
avaliacdes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos
da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é re-
conhecido como despesa financeira.

2.12 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amor-
tizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da tran-
sacao) e o valor de liguidacao é reconhecida na demonstracao do resultado durante
o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa
efetiva de juros.
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As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo sdao reconhecidas como custos
da transacao do empréstimo, uma vez que seja provavel que uma parte ou todo
o empréstimo seja sacado. Nesse caso, a taxa é diferida até que o saque ocorra.
Quando nao houver evidéncias da probabilidade de saque de parte ou da totalidade
do empréstimo, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de servicos de
liquidez e amortizada durante o periodo do empréstimo ao qual se relaciona.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Compa-
nhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos,
12 meses apds a data do balanco.

2.13 Capital social

As acdes ordindrias e as acoes preferenciais nao resgataveis sao classificadas como
patriménio liquido.

2.14 Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio

A distribuicao de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da Com-
panhia é reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do
exercicio, calculada com base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor aci-
ma do minimo obrigatério somente € provisionado na data em que sdo aprovados
pelos acionistas, em Assembleia Geral.

Para efeito de apresentacdo das demonstracdes financeiras, os juros sobre o capital
préprio sao reclassificados para a conta de lucros acumulados.

2.15 Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber da
venda de gas e servicos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado
com seguranca, é provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a enti-
dade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma de suas
atividades, conforme descricdo a seguir. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histéricos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacao
e as especificacoes de cada venda.

A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos e
dos descontos.

(a) Venda de Gas

A receita pela venda de gés é reconhecida por medicao equivalente ao volume de
gas transferido para o cliente e através de estimativas para mensurar o gas entregue,
mas ainda nao considerado pelas medicOes anteriores ao fechamento do exercicio.

(b) Venda de mercadorias

A Companhia vende determinados equipamentos destinados aos usudarios residen-
ciais de gdas canalizado, como aquecedores e acessoérios. Essas vendas sado reconhe-
cidas sempre que a Companhia efetua a entrega dos produtos para o cliente e nao
hd nenhuma obrigacao nao satisfeita que possa afetar a aceitacao dos produtos pelo
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cliente. A entrega nao ocorre até que: (i) os produtos tenham sido enviados para o
local especificado; (ii) os riscos de obsolescéncia e perda tenham sido transferidos
para o cliente; (iii) o cliente tenha aceitado os produtos de acordo com o contrato de
venda; e (iv) as disposicoes de aceitacao tenham sido acordadas, ou a Companhia
tenha evidéncias objetivas de que todos os critérios para aceitagdo foram atendidos.

(c) Venda de servicos

O servico de construcao da infraestrutura necessaria para a distribuicdo de gas é
considerada um servico prestado ao Poder Concedente e a correspondente receita
é reconhecida ao resultado por valor igual ao custo, pelo fato da Companhia sub-
contratar essa construcdo e por ndao haver margem de lucro nesse servico. Para
mensuracdo e reconhecimento da receita e custo dos servicos de construcao da
infraestrutura de distribuicdo de gas, a Companhia considera o estagio de execucao
do servico prestado.

(d) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da
taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relacdo a um
contas a receber, a Companhia reduz o valor contdabil para seu valor recuperéavel, que
corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros
original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros
sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa
receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar
o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do contas a receber.

(e) Resultado abrangente

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a Companhia ndo auferiu
resultado abrangente.

3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-
se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

3.1 Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por de-
finicdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo,
com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e
passivos para o préximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.
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(a) Reconhecimento da receita de venda de gas

Para a mensuracdo da receita pela venda de gas sao efetuadas estimativas para
mensurar o gas entregue mas ainda nao considerado pelas medi¢cdes anteriores ao
fechamento do periodo. A receita estimada nessas condicées em 31 de dezembro de
2010 foi de R$ 53.975 (2009 - R$ 21.293)

(b) Valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados ati-
vos (por exemplo, quotas de empresas de capital fechado) é determinado mediante o
uso de técnicas de avaliacdo. A Companhia usa seu julgamento para escolher esses
métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condicdes de merca-
do existentes na data do balanco.

(c) Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre prejuizos fiscais

Esses impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel
que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para serem utilizados na compensacéao
das diferencas tempordrias e/ou prejuizos fiscais, com base em projecdes de resul-
tados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendarios
econdémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

(d) Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida com base no julgamen-
to da Companhia sobre sua capacidade de cobrar todos os valores devidos conside-
rando os prazos originais das contas a receber.

(e) Vida qtil do ativo intangivel

A vida util dos ativos classificados no ativo intangivel reflete o periodo em que se
espera que os beneficios econémicos futuros serdo consumidos pela Companhia.
Anualmente a Companhia revisa a vida Util desses ativos.

(f) Provisdo para contingéncia

A administracdao da Companhia, com base na opinido de seus consultores juridicos,
estabelece o valor da provisdao para contingéncias, a qual reflete os montantes das
provaveis saidas de recursos para liquidacdo das obrigacdoes decOrrentes de acdes
judiciais de natureza civeis, trabalhistas e tributarias.
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4 Gestao de risco financeiro

4.1 Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expéem a riscos financeiros: risco de mercado (incluin-
do risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco
de preco), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco da Com-
panhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar
potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia. A Companhia
usa instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposicoes a risco.

A gestao de risco é realizada pela tesouraria da Companhia, segundo as politicas apro-
vadas pelo Conselho de Administracado. A Diretoria Financeira da Companhia identifica,
avalia e a protege contra eventuais riscos financeiros. O Conselho de Administracdo
estabelece principios, por escrito, para a gestao de risco, bem como para areas especi-
ficas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos
financeiros derivativos e nao derivativos e investimento de excedentes de caixa.

O risco de volatilidade no preco do gas distribuido a que a Companhia esta exposta é
reduzido, uma vez que as tarifas aplicadas sao autorizadas pelo Poder concedente e
levam em consideracdao o aumento dos custos de gas distribuido. Além disso, embo-
ra o custo do gas adquirido para distribuicdo esteja atrelado ao délar estadunidense,
oscilagcbdes averiguadas na margem de contribuicdo estipulada sao revisadas e aplica-
das a cada revisdo tarifaria efetuada.

A Companhia tem os juros de seus empréstimos indexados ao CDI e TJLP. O risco
associado é oriundo da possibilidade de ocorrer perdas resultantes de flutuacoes
nas taxas de juros que podem aumentar as despesas financeiras relativas aos em-
préstimos e financiamentos contratados. A Companhia monitora continuamente as
flutuacoes das taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual neces-
sidade de contratacado de operacdes de derivativos para proteger, parte ou total de
seus empréstimos, contra o risco de volatilidade dessas taxas. Em 31 de dezembro
de 2010, nao existia nenhum derivativo contratado com a finalidade de protecao a
exposicao dessas taxas de juros.

(a) Risco de mercado

(i) Risco cambial

O risco cambial decorre de operacdes de empréstimos indexadas a moeda estrangei-
ra, notadamente operacdes em relacao ao ddlar dos Estados Unidos.

A Companhia definiu como estratégia para gerenciamento de risco de variacdo cam-
bial a obrigatoriedade de todos os empréstimos indexados ao ddlar possuirem, tam-
bém, um instrumento financeiro de troca de moeda (swap de délar para CDI). Com a
adocao dessa pratica, a Companhia pode contratar empréstimos em moeda estran-
geira sem o 6nus da variacdo cambial.

A Companhia nao possui operacdes de investimentos financeiros derivativos e nem ope-
racOes atreladas a variacdo cambial em aberto em 31 de dezembro de 2009 e de 2010.
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(ii) Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas
resultantes de flutuacdes nas taxas de juros que aumentam as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado.

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo
de avaliar a eventual necessidade de contracdo de operacdes para proteger-se contra
o risco de volatilidade dessas taxas.

Em 31 de dezembro de 2010, se as taxas de juros sobre os empréstimos mantidos
em reais variassem em torno de 0,25%, considerando que todas as demais varia-
veis fossem mantidas constantes, o lucro do exercicio apés o cdélculo do imposto
de renda e da contribuicao social apresentaria variacao de R$ 135 (2009 - R$ 203),
principalmente, em decorréncia de despesas de juros mais altas ou mais baixas nos
empréstimos de taxa variavel.

(iii) Derivativos

A Companhia ndo possui operacdes com instrumentos financeiros derivativos.

(b) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e
instituicoes financeiras, bem como de exposicées de crédito a clientes. A concentra-
cao de risco de crédito com respeito as contas a receber é minimizada devido a grande
base de clientes. Uma provisao para contas de cobranca duvidosa é estabelecida em
relacdo aqueles que a administracdao acredita que nao serao recebidos integralmente.

(c) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume
entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sao estabele-
cidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diaria-
mente pela area de Tesouraria.

4.2 Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capa-
cidade de continuidade da mesma para oferecer retorno aos acionistas e beneficios
as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para
reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse
indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua
vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial), subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patri-
monio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2010 e 2009 podem
ser assim sumariados:
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2010 2009

Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 14) 78.879 117.975
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota b5) (42.893) (50.709)
Divida liquida 35.986 67.266
Total do patrimdnio liquido 226.302 184.158
Total do capital 262.288 251.424
indice de alavancagem financeira - % 14 27

A reducado no indice de alavancagem financeira em 2010 foi decorrente, principal-
mente, da geracao de caixa da Companhia, o que permitiu liquidacao de empréstimos
e financiamentos com vencimento no ano de 2010. Para manter ou ajustar a estrutu-
ra do capital nos patamares que a administracao julga adequados, a Companhia pode
rever a politica de pagamento de dividendos.

5 Caixa e equivalente de caixa

31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

Caixa e bancos 14.618 15.278 32.327
Aplicacéo de liquidez imediata - CDB 28.275 35.431

42.893 50.709 32.327

As aplicacbes em Certificados de Depdsito Bancario - CDB tém liquidez imediata e
estdo valorizadas ao seu respectivo valor de mercado em 31 de dezembro de 2010
e 2009.

A companhia concentra suas operacdes financeiras em instituicées de primeira linha.

A exposicao maxima ao risco de crédito na data da apresentacao das demonstracdes
financeira é o valor contabil do caixa e equivalente de caixa.
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6 Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

31 de

dezembro
de 2010

Titulos negociados no mercado - Mantidos para
negociacdo CDB - Certificado de Depésito Bancario 23

31 de
dezembro
de 2009

331

1° de
janeiro
de 2009

Referem-se as aplicacoes em CDB - Certificado de Depdsito Bancéario em instituicoes
financeiras de primeira linha, remunerados a taxa média de 100,38% do CDI - Certifi-
cado de Depdsito Interfinanceiro, com vencimento em até 21 de novembro de 2011,

mensurados a valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado estdo apresentados em
“Atividades operacionais” como parte das variacdes do capital circulante na demons-

tracao do fluxo de caixa.

As variacoes dos valores justos de ativos financeiros ao valor justo por meio do resul-
tado estao registradas como “Receita (Despesa), financeira” no resultado (Nota 25).

7 Contas a receber de clientes

Estdo compostas por créditos decorrentes de fornecimento de gas (faturados e a
faturar), vendas de servicos e de equipamentos, como demonstrado a seguir:

31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

Consumidores de Gas e Servicos 141.581 102.699 217.346

Vendas de equipamentos 1.390 1.387 1.206
Provisao para impairment de contas

a receber de clientes (45.184) (42.136) (37.403)

Contas a receber de clientes, liquidas 97.787 61.950 181.149
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O aumento do contas a receber em relacao a 2009 deve-se ao incremento de cerca
de 168% do consumo de gas pela industria termelétrica.

Os saldos das contas a receber de clientes pelo valor contabil, menos a perda (impair-
ment), representa seu valor justo.

A andlise de vencimentos do contas a receber esta apresentada abaixo:

31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

A vencer 66.065 51.715 141.429
Vencidas

Até trés meses 29.332 8.006 38.830

De trés a seis meses 2.390 2.229 890

Acima de seis meses 45.184 42.136 37.403

142.971 104.086 218.552

A provisao para créditos de liquidacao duvidosa esta representada, principalmente,
pela provisao constituida sobre o saldo das contas a receber de trés clientes do seg-
mento industrial, clientes esses de longa data da Companhia, que acumularam uma
divida histérica de R$ 15.306, R$ 7.407 e R$ 18.448, respectivamente (R$ 17.012,
R$ 7.388 e R$ 15.356 em 31 de dezembro de 2009). Em relacido aos dois primeiros
montantes, apds sucessivos acordos nao cumpridos, foi assinado um compromisso
final de quitacdo parcelada de todos os valores vencidos através de acordos finais
concluidos em dezembro de 2005 e janeiro de 2006, respectivamente. O forneci-
mento de gas ficou condicionado ao estrito cumprimento das cldusulas dos citados
acordos, que previam o pagamento antecipado. Os acordos finais também nao foram
cumpridos, resultando no corte do fornecimento de gas através de decisdes judiciais
e consequentes execucdes desses acordos que se encontram em curso, sem expec-
tativa de realizacdo. A terceira industria relacionada discute judicialmente o valor
da tarifa praticada, em funcao do valor do Poder Calorifico Superior do Gas - PCS,
havendo, nesse caso, em primeira instancia, decisdo favoravel a CEG RIO. Além do
processo que se encontra em andamento, existem duvidas substanciais sobre a ca-
pacidade financeira desta em pagar a divida em caso de decisao final provavel a CEG
Rio. Por isso a administracdao optou por manter o valor provisionado.

As movimentacOes na provisdo para impairment de contas a receber de clientes da
Companhia sdo as seguintes:

2010 2009

Em 1° de janeiro 42.136 37.403
Provisao para impairment de contas a receber 11.768 9.141
Recuperacéo de provisdo para impairment de contas a receber (8.720) (4.408)

Em 31 de dezembro 45.184 42.136
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A totalidade dos créditos vencidos ha mais de seis meses é objeto de provisao para
devedores duvidosos. Apds 30 dias de atraso no pagamento da fatura, os clientes
residenciais e comerciais, tém o fornecimento de gas paralisado. Para os clientes
industriais, o fornecimento é suspenso em 10 dias.

A Companhia possui uma carteira de 25.101 mil clientes, dos segmentos residencial,
comercial, industrial, veicular e termogeracéao e, exceto pelos créditos em atraso dos
3 clientes industriais mencionados anteriormente, ndo ha concentracdo significativa
nos seus demais clientes, diluindo, assim, o risco de inadimpléncia.

A exposicao méaxima ao risco de crédito na data da apresentacao das demonstracdes
financeiras é o valor contabil das contas a receber demonstrada acima. A Companhia
nao ofereceu nenhum titulo como garantia.

8 Tributos a recuperar

31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

Contribuicao social (a) 4.375 2.813 12.201
ICMS a recuperar (b) 5.251 5.426 5.429
Demais tributos (c) 522 208 18
10.148 8.447 17.648

Circulante (8.132) (6.501) (14.647)
Nao circulante - Realizavel a longo prazo 2.016 1.946 3.001

(a) Refere-se a antecipacdes mensais da contribuicao social.

(b) Refere-se a ICMS a recuperar decorrente de aquisicbes do ativo imobilizado, sendo R$ 3.235
(R$ 3.480 em 31 de dezembro de 2009) com expectativa de realizacédo a curto prazo e R$ 2.016
(R$ 1.946 em 31 de dezembro de 2009) com expectativa de realizacdo a longo prazo.

(c) Refere-se, substancialmente, a impostos retidos na fonte a recuperar.
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9 Ativos fiscais diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo calculados sobre as diferencas
tempordrias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contébeis das demonstracées financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atual-
mente para determinacéo dos tributos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e

de 9% para a contribuicdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdao em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas tempo-
rarias, com base em projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em pre-
missas internas e em cendrios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.

(a) Composicdo

31 de 31 de 1° de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009
Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sobre diferencas temporarias 15.196 12.723 3.555
PIS e COFINS diferidos 1.394 825
Nao circulante 16.590 13.548 3.555

31 de

dezembro
de 2010

31 de 1° de
dezembro janeiro
de 2009 de 2009

Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sobre os seguintes eventos:

Provisao para devedores duvidosos 5.029 4.002 2.467

Provisao para contingéncias 1.234 961 862

Fornecedor governo 1.086 413 192

Mudanca de pratica - novos CPC's 6.645 7.313

Outras adicdes e exclusdes 1.202 34 34
Nao circulante 15.196 12.723 3.555

(b) Movimentacéo

IR e CS diferidos sobre:

Provisao Provisao

para deve- para Forne- Mudanca Outras

dores contin- cedor

de adicGes

duvidosos géncias governo praticas exclusdes Total

Em 1° de janeiro de 2009 2.467 862 192 34 3.555
Creditado (debitado) na
demonstracdo do resultado 1.535 99 221 7.313 9.168
Em 31 de dezembro de 2009 4.002 961 413 7.313 34 12.723
Creditado (debitado) na
demonstracdo do resultado 1.027 273 673 (668 1.168 2.473
Em 31 de dezembro de 2010 5.029 1.234 1.086 6.645 1.202 15.196
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(c) Realizacao

Os ativos fiscais diferidos serao aproveitados a medida que as respectivas provisoes
que serviram de base para a constituicdo do imposto ativo sejam realizadas.

A Companhia possui expectativa de que esses créditos sejam realizados conforme

demonstrado a seguir:

31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

2009 427

2010 649 711

2011 5.139 5.151 711

2012 5.804 5.152 711

2013 1.661 1.082 711

2014 1.661 1.082 142

2015 1.661 216 142
2016 332 216

2017 332
16.590 13.548 3.555

Como a base tributdvel do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro
liquido decorre ndao apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existén-
cia de receitas nao tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras
varidveis, ndo existe uma correlacao imediata entre o lucro liquido da Companhia e
o resultado de imposto de renda e contribuicado social. Portanto, a expectativa da uti-
lizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados
futuros da Companhia.

10 Contas de partes relacionadas

Ativo Passivo

circulante circulante Despesas
Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG 1.030 9.499
Gas Natural do Brasil S.A. 111
Gas Natural SDG S.A. 3 3 70
Em 31 de dezembro de 2010 3 1.033 9.680
Em 31 de dezembro de 2009 3 1.151 9.972

Referem-se, substancialmente, a obrigac6es com a Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG por servigcos técnicos e administrativos prestados a Com-
panhia. Essas operac6es foram realizadas a precos e condicdes normais de mercado
para operacoes semelhantes.
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Remuneracao do pessoal chave da administracao

O pessoal-chave da administracdo inclui os conselheiros e diretores, membros do
comité executivo. A remuneracao paga ou a pagar por servicos de empregados esta
demonstrada a seguir:

2010 2009

Salérios e encargos 433 409
Honoréarios dos administradores 2.917 2.801
Participacdo nos lucros 65

3.415 3.210

11 Intangivel

Servidoes de Contrato de
passagem Software concessao Total
Em 1° de janeiro de 2009 204 256 232.459 232.919
Aquisicao 746 25.953 26.699
Baixas liquidas (7) (7)
Amortizacdo (19) (130) (8.606) (8.755)
Em 31 de dezembro de 2009 185 872 249.799 250.856
Custo total 281 1.165 294.037 295.483
Amortizacdo acumulada (96) (293) (44.238) (44.627)
Valor residual 185 872 249.799 250.856
Em 1° de janeiro de 2010 185 872 249.799 250.856
Aquisicdo 180 18.083 18.263
Baixas liquidas (124) (124)
Amortizacdo (19) (225) (10.197) (10.441)
Em 31 de dezembro de 2010 166 827 257.561 258.554
Custo total 281 1.345 311.996 313.622
Amortizacdo acumulada (115) (518) (54.435) (55.068)
Valor residual 166 827 257.561 258.554

Taxas anuais de amortizacdo - % 6,7 20 Diversas

Como resultado da adocao e da interpretacao do ICPCO1, a Companhia reclassifi-
cou, em 1° de janeiro de 2009, a totalidade do ativo imobilizado, cujo total monta
R$ 232.459, para Intangivel, pois todos os bens sdo vinculados a concessao e estao
sujeitos a reversao no final do prazo do Contrato de Concessao, conforme divulgado
na Nota 2, sendo que esses montantes em 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezem-
bro de 2010 sdao compostos pelos seguintes ativos:
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A rubrica “Obras em andamento” refere-se, substancialmente, aos projetos de ex-
pansdo da rede.

Serviddes de passagem sdo custos necessarios para utilizacdo, pela Companhia, de
propriedades de terceiros para passagens da rede de distribuicao.

Software em desenvolvimento refere-se a gastos com modernizacao, melhoria e
adaptacoes de sistemas informatizados.

Os juros capitalizados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foram de
R$ 597 (R$ 1.709 em 31 de dezembro de 2009) a taxa média de 10,58% (10,82%
em 31 de dezembro de 2009).

Existem, na Companhia, bens do intangivel que embora totalmente amortizados,
ainda encontram-se em uso, estes perfazem o total de R$ 881 (R$ 554 em 31 de
dezembro de 2009).

12 Diferido
Captacédo e
transformacéo Outros Total
Em 1° de janeiro de 2009 40.248 44 40.292
Amortizacdo (5.429) (11) (5.440)
Em 31 de dezembro de 2009 34.819 33 34.852
Custo total 54.290 111 54.401
Amortizacdo acumulada (19.471) (78) (19.549)
Valor residual 34.819 33 34.852
Em 1° de janeiro de 2010 34.819 33 34.852
Amortizacdo (5.429) (11) (5.440)
Em 31 de dezembro de 2010 29.390 22 29.412
Custo total 54.290 111 54.401
Amortizacdo acumulada (24.900) (89) (24.989)
Valor residual 29.390 22 29.412
Taxas anuais de amortizacéo - % 10 10

Y

Os gastos com o projeto de captacdo de clientes referem-se a adequacao e cons-
trucao das instalacoes de gds a partir do medidor, de propriedade do cliente, a fim
de deixa-las aptas ao uso de gdas natural, conforme estabelece o Regulamento de
Instalacao Predial (RIP).

Conforme permitido pela Lei n® 11.941/09, o saldo remanescente do ativo diferido
em 31 de dezembro de 2008 que nao pbéde ser alocado ao ativo imobilizado e in-
tangivel permanecera no ativo sob essa classificacao até sua completa amortizacao,
porém sujeito a analise periddica de sua recuperacao.
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13 Fornecedores

31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

De Gas 95.477 86.317 181.479
De Materiais 5.317 3.062 5.911
De Servicos 4.749 4.126 14.679
105.543 93.505 202.069

14 Empréstimos e financiamentos

31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

Financiamentos 44.271 55.333 56.219
Linhas de crédito 34.608 62.642 56.543
78.879 117.975 112.762

Circulante (22.155) (42.984) (9.451)
Nao circulante - Exigivel a longo prazo 56.724 74.991 103.311

Os empréstimos e financiamentos estao representados por recursos captados para

utilizacao no incremento das operacdoes da Companhia, p

rincipalmente nos projetos

de levar gas para novos municipios. A Companhia terminou o ano com um custo

médio de 100,1% do CDI (101,7% em 2009).

O valor justo dos empréstimos atuais € igual ao seu valor contabil, uma vez que o impacto
do desconto nao é significativo. Os valores justos baseiam-se no saldo de empréstimos
atualizados a taxa de juros do respectivo contrato de empréstimo até a presente data.

A composicdo dos empréstimos e financiamentos pode ser assim demonstrada:

31 de
dezembro
% de 2010
Fn
(*)

Lc
(*)

Curto
prazo

Longo
prazo

Em moeda nacional

dezembro
de 2009

Curto
prazo

31 de 1° de
janeiro
de 2009

Curto
prazo

Longo
prazo

Longo
prazo

Banco Bradesco S.A. 100 10.608 24.000 30.642 32.000 56.543

Banco Nacional de

Desenvolvimento

Econémico

e Social - BNDES 100 11.547 32.724 12.342 42.991 9.451 46.768
22.155 56.724 42.984 74.991 9.451 103.311

(*) Fn - Financiamento, Lc - Linha de crédito
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As linhas de créditos em moeda nacional tém encargos de 108% da variagdo do CDI.
A Companhia emitiu notas promissdérias como garantia dos empréstimos recebidos.

As operacdes de financiamentos referem-se a:

(i) Recursos do BNDES para os projetos de ampliacdo da rede de gas, mais especifi-
camente a gaseificacdo do municipio de Petrépolis. Esse financiamento possui venci-
mento final em 2011 e possui, como garantia, fianca bancaria com custo de 1% ao
ano. O saldo total é atualizado pela TJLP acrescido de 4% ao ano.

(ii) Recursos do BNDES para os projetos de ampliacao da rede de gds, mais especifica-
damente a gaseificacdo dos municipios de Paraiba do Sul e Trés Rios, além do avanco
em zona ja consolidada, Norte Fluminense e Sul Fluminense. Esse financiamento pos-
sui vencimento final em 2014 e possui, como garantia, fiangca bancéaria com custo de
0,6% ao ano. O saldo total é atualizado pela TJLP acrescido de 2,8% ao ano.

(iii) Recursos do BNDES para os projetos de expansdo e saturacao da rede de gas,
mais especificadamente nos municipios de zona ja consolidada. Esse financiamento
possui vencimento final em 2015 e possui, como garantia, fianca bancéaria com custo
de 0,5% ao ano. O saldo total é atualizado pela TJLP acrescido de 2,3% ao ano.

Os vencimentos dos empréstimos a longo prazo sdo os seguintes:

31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

2010 35.619
2011 19.158 17.670
2012 17.415 17.187 15.702
2013 17.415 17.188 15.702
2014 17.069 16.841 15.357
2015 4.825 4.617 3.261
56.724 74.991 103.311

A Companhia possui, ainda, linhas de crédito nao utilizadas no montante de R$ 1.500
com vencimento em um ano, revisadas em diferentes datas durante o ano.

15 Tributos a recolher

(a) Composicdo do saldo

31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

Imposto de renda a pagar 20.534 18.976 4.685
ICMS a pagar 1.949 2.304 2.418
Taxa Agéncia Reguladora 553 377 982
Outros 2.043 1.660 1.784
25.079 23.317 9.869
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(b) As despesas de imposto de renda e de contribuicdo social relacionadas aos exer-
cicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 estao reconciliadas, as aliquo-
tas nominais, como segue:

Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicédo
de renda social de renda social

Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigdo social 118.341 118.341 80.734 80.734

Despesa de imposto de renda
e da contribuicdo social, as

aliqguotas nominais de 25% e 9% (29.585) (10.651) (20.184) (7.266)
Ajustes para obtencao da aliquota efetiva:
Juros sobre o capital préprio 2.627 946 2.218 798
Incentivos fiscais 370 50
Outros (420) (160) (218) (91)

Despesa de imposto de renda
e contribuicdo social, de acordo
com a demonstracdo de resultado

(27.008) (9.865) (18.134) (6.559)

Aliquota efetiva 23% 8% 22% 8%

Para fins de apuracado do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido,
as Companhias puderam optar pelo Regime Tributario de Transicao (RTT), que permite a
pessoa juridica eliminar os efeitos contabeis da Lei n°s 11.638/07 e 11.941/09.

O RTT tem vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os efeitos fiscais dos
novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributaria. O regime era optativo nos
anos-calendéario de 2008 e de 2009, respeitando-se: (i) aplicar ao biénio 2008-2009,
ndo a um Unico ano-calendario; e (ii) manifestar a opgcado na Declaragcdo de Informacgées
Econdémico-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ).

A Companhia optou pela adocdao do RTT em 2009 e, consequentemente, para fins de
apuracao do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido dos exercicios
findos em 2010 e 2009, foram utilizadas as prerrogativas definidas no referido regime.

16 Patrimonio liquido

(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, o capital social esta representado por 1.995.023
mil acoes, sendo 665.008 mil ordindrias e 1.330.015 mil preferenciais, todas nomi-
nativas e sem valor nominal, de propriedade dos seguintes acionistas:
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Quantidade de acées

Ordinarias Preferenciais

Residentes no exterior:

Gas Natural, SDG S.A. 129.422 314.851
Pluspetrol Energy Sociedad Anonima 22.257 37.594
Gas Natural Internacional, SDG S.A. 339.154 405.494

Residentes no pais:
Gaspetro - Petrobras Gas S.A. 174.175 572.076

665.008 1.330.015

As aclbes ordindrias tém direito a voto nas Assembléias Gerais Extraordinaria - AGE
e as agOes preferenciais, apesar de ndo terem direito a voto, tém prioridade no rece-
bimento de dividendos e no reembolso de capital.

O capital dos acionistas residentes no exterior esta integralmente registrado no Ban-
co Central do Brasil.

Em Assembléias Gerais Extraordindrias realizadas em 26 de abril de 2010 e 28 de
abril de 2009, foram deliberados os aumentos do capital social da Companhia em
R$ 15.143 e R$ 18.647, respectivamente, sem emissao de novas acdes, mediante
a capitalizacao de parte da reserva de lucros para expansao.

(b) Dividendos propostos e juros sobre o capital proprio

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio foram apurados de acordo com as
disposicOes estatutdrias e a legislacdo societéria brasileira, como segue:

2010 2009

Lucro liquido considerado como base de calculo dos dividendos (*) 81.468 70.431
Constituicdo da reserva legal (3.455) (3.522)
Compensacédo de prejuizo - ajustes acumulados das mudancas de pratica (*) (14.390)

Base de célculo dos dividendos 63.623 66.909

Dividendos minimos obrigatérios - 25% 15.906 16.727

Distribuicdo proposta:
Juros sobre o capital préprio 10.508 8.871
Dividendos 41.186 31.274

51.694 40.145

Percentagem sobre o lucro liquido ajustado do exercicio 81,25 60,00

(*) O lucro liquido de 2009 utilizado como base de célculo dos dividendos equivale ao montante
auferido antes dos ajustes de mudanca de pratica, pois, naquele exercicio, a Companhia
ndo tinha conhecimento dos seus efeitos. Dessa forma, em 2010, foi procedido o
reconhecimento, para fins de célculo dos dividendos, dos efeitos acumulados das referidas
mudancas de praticas incluindo ajuste de exercicios anteriores.

ceg rio gas natural fenosa



De acordo com o Estatuto Social da Companhia, estd assegurado um dividendo mini-
mo obrigatério de 25% do lucro liquido, ajustado nos termos da legislacdo societaria
brasileira. Em conformidade com a Lei n°® 9.249/95, a administracdo da Companhia
aprovou, em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 10 de dezembro de 2010
(28 de dezembro de 2009), a distribuicdo a seus acionistas de juros sobre o capital
préprio, calculados com base na variacao de taxa de juros a longo prazo - TJLP,
imputando-os ao valor do dividendo minimo obrigatdério. O imposto de renda de fonte
assumido pela Companhia, no montante de R$ 1.576 (R$ 1.331 no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2009), foi reconhecido como despesa diretamente no resul-
tado do exercicio.

Dividendos complementares para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010,
correspondentes a R$ 17,94 por lote de mil acdes, totalizando R$ 35.788, serado
propostos na Assembleia Geral Ordinaria de abril de 2011. Estas demonstracodes fi-
nanceiras refletem apenas os dividendos minimos obrigatdrios, dispostos no Estatuto
Social da Companhia.

A Assembleia Geral Ordinéria de 26 de abril de 2010, aprovou a distribuicdo de divi-
dendos complementares sobre o lucro do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,
no montante de R$ 23.418, representado por R$ 11,74 por acdo do capital social.

A Assembleia Geral Ordinaria de 28 de abril de 2009, aprovou a distribuicdo de divi-
dendos correspondentes sobre o lucro do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008
no montante de R$ 16.871, correspondentes a R$ 8,46 por acédo do capital social.

(c) Retencdo de lucros

Em conformidade com a legislacdo societaria brasileira vigente, a administracdo da
Companhia propbde a retencdo dos lucros acumulados remanescentes em uma re-
serva de expansao, visando o suprimento de recursos necessarios ao orcamento de
investimentos. A proposta do orcamento para 2011, foi submetido ao Conselho de
Administracdao em 10 de dezembro de 2010, sendo que os recursos retidos serdo
utilizados nos projetos de ampliacdo, renovacado e captacao de novos clientes. A
destinacdo dos lucros acumulados para reserva de expansao foi feita ad referendum
da Assembleia Geral Ordinaria a realizar-se em abril de 2011.

Com a transferéncia de lucros para a reserva de expansao, o saldo das reservas de
lucros ultrapassou o saldo do capital social. A legislacdo societéaria brasileira deter-
mina que a assembléia dos acionistas devera deliberar sobre a aplicacdo do excesso
no aumento de capital social, ou na distribuicdo de dividendos. A administracéo ira
propor a capitalizacdo do excedente, de modo a cumprir o disposto na legislacao
societdria brasileira.

17 Contingéncias

A provisao para contingéncias foi constituida com base na expectativa da administra-
cdo da Companhia e de seus consultores juridicos para as acdes judiciais de natureza
civeis, tributarias e trabalhistas, considerando as diversas instdncias em que os pro-
cessos se encontram. O montante da provisao é considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas decorrentes de decisdes desfavoraveis em causas judiciais.

A composicao das provisdes de contingéncias, por natureza, é a seguinte:
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31 de 31 de 1° de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

Civeis 1.516 286 477
Tributérias 1.154 2.134 1.983
Trabalhistas 395 372 42
3.065 2.792 2.502

A movimentacado da provisado estd demonstrada a seguir:

Saldo em 1° de dezembro de 2009
Adicdes
Baixas
AtualizagcGes monetarias

Saldo em 31 de dezembro de 2009
Adicoes
Baixas
AtualizacGes monetarias

Saldo em 31 de dezembro de 2010

2.502
327
(239)
202

2.792
2.315
(2.201)
159

3.065

A provisao para contingéncias cobertas por depdsitos judiciais € composta como segue:

2010

ProvisGes Liquido

Depdsitos

Provisoes Liquido Depésitos

Civeis 1.516 1.516 286 286
Tributéarias 1.683 529 1.154 2.134 2.134
Trabalhistas 431 36 395 408 36 372

3.630 565 3.065 2.828 36 2.792

As contingéncias tributarias referem-se principalmente a compensacao indevida de
ICMS antes do pagamento do imposto. A Companhia interp6s uma acao anulatéria
para assegurar a suspensao da exigibilidade do crédito tributario e anular respectivo
ato declaratério de débito fiscal, considerando que a empresa ja havia recolhido a
integralidade dos valores exigidos a titulo de diferencial de aliquotas dos bens adqui-
ridos de outro Estado.

As contingéncias civeis referem-se principalmente aos processos interpostos para
anular as multas aplicadas pela Agéncia Reguladora e processos de baixa complexi-
dade de reclamacdes de consumidores.

Existem outros processos na esfera estadual e federal que nao estao provisionados, por
estarem classificados como chance de éxito possivel pelos consultores juridicos. Os va-
lores dessas contingéncias totalizam R$ 12.879 em 31 de dezembro de 2010 (R$ 7.476
em 31 de dezembro de 2009) e referem-se, principalmente, ao seguinte processo:
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Em 19 de outubro de 2009, a Companhia foi notificada da decisdo proferida pela
Delegacia da Receita Federal de Administracao Tributdria no Rio de Janeiro, que ho-
mologou parcialmente as compensacoes procedidas pela Companhia, reconhecendo,
tdo somente, os valores de R$ 1.471 e ndo os R$ 4.943 resultantes de crédito de
saldo negativo da CSLL do ano-calendéario de 2005, exercicio de 2006, informados
por meio do PERDCOMP, utilizados para o pagamento de débitos préprios de Impos-
to sobre a Renda de Pessoa Juridica - IRPJ. Os advogados da Companhia estimam
como possivel a probabilidade de éxito dessa acdo, razdo pela qual nao foi constitu-
ida provisdo, cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2010 seria de R$ 8.275
(R$ 5.830 em 31 de dezembro de 2009).

Adicionalmente a Companhia possui um montante de R$ 177 em 31 de dezembro de
2010 (R$ 224 em 31 de dezembro de 2009) referente a contingéncias trabalhistas
classificadas como chance de éxito possivel também nao provisionadas.

18 Compromissos

18.1 Fornecedor de gas

Em 28 de novembro de 2008, entrou em vigéncia o contrato de fornecimento de gas
natural com a Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS para uso convencional, assinado
em 18 de julho de 2008. Este contrato garante o fornecimento a partir de novembro
de 2008 de 2,46 milhdes de metros cubicos por dia (Quantidade Diaria Contratual
- QDC), quantidade essa incrementada ao longo da vigéncia do contrato, findando
em dezembro de 2012 com a garantia de 2,91 milh6es de metros cubicos por dia
(Quantidade Diaria Contratual - QDC). Por esse contrato, a CEG RIO se comprome-
te, a cada ano de sua vigéncia, a retirar da PETROBRAS - e, mesmo que nao retire,
pagar uma quantidade de gas que, na média diadria do correspondente ano, seja igual
ou superior a 80% da QDC - compromisso Take or Pay no ano de 2010, 82% da
QDC nos anos de 2011 e 2012 e 80% nos anos de 2013 e 2014. Os valores pagos
a titulo de Take or Pay poderao ser compensados durante todo o prazo do contrato,
contra retiradas futuras superiores ao compromisso minimo de retirada do respectivo
ano em que se estiver realizando a compensacao.

Desta forma, uma vez que no ano de 2009 nao foi retirada na totalidade a quantidade
minima contratada, a Companhia procedeu ao reconhecimento contabil da obrigacao
de pagamento registrando na conta de fornecedores o valor de R$ 18.522. Conside-
rando as projecoes de consumo dos préximos meses, o0 pagamento antecipado das
quantidades nao consumidas seria compensado mediante o consumo previsto em
2010 e, portanto, a Companhia registrou o seu direito de retirada no ativo no mesmo
valor da obrigacdo correspondente.

Em 9 de abril de 2010, foi celebrado o termo aditivo n° 4 ao contrato de fornecimen-
to de gdas natural com a Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS para uso convencio-
nal, no qual foram acordados: (i) a prorrogacao da vigéncia do contrato, passando a
vigorar até dezembro de 2014; (ii) as quantidades diarias contratuais - QDC’s para
o periodo de prorrogacao; (iii) o ajuste do compromisso de Take or Pay para os anos
de 2011 e 2012. Concomitantemente, foi assinado um Contrato de Transacao Ex-
trajudicial, na forma do qual, a Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS deixou de co-
brar os valores devidos pela CEG RIO referentes ao Take or Pay incorrido no ano de
2009, em contra partida a CEG RIO concordou com o aumento dos percentuais de
Take or Pay para os 2011 e 2012, conforme ajustado no 4° termo aditivo. Assim, os
registros contabeis da obrigacdo de pagamento, bem como o do direito de retirada,
efetuados conforme paragrafo anterior, foram revertidos em 2010.
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18.2 Compromisso com poder concedente

Em julho de 2004 e agosto de 2005, o Estado do Rio de Janeiro e a CEG RIO assina-
ram Termos Aditivos ao Contrato de Concessao nos quais a Concessionaria obrigou-se
a atender aos compromissos de expansao do servico de gas canalizado devendo im-
plantar, na sua area de concessao, novas redes de distribuicao de gas canalizado atra-
vés da construcao de ramais de distribuicdo, com capacidade para atender a demanda
dos municipios de Quatis, Engenheiro Paulo de Frontin, Paraiba do Sul, Trés Rios, Te-
resopolis, Itatiaia, Cachoeira de Macacu, Nova Friburgo, Angra dos Reis e Saquarema.

Os quatro primeiros municipios acima citados ja estdo sendo atendidos com rede
de gas canalizado, tendo em vista o cumprimento dos compromissos assumidos em
2004 e 2005. Em agosto de 2008, no curso da Segunda Revisao Tarifaria que foi
concluida ao longo de 2009, o Poder Concedente concordou com a revisdao que foi
apresentada no Plano de Investimentos da Companhia, sendo concedido novo prazo,
até 2012, para o cumprimento dos compromissos assumidos relativamente aos de-
mais municipios ainda nao atendidos.

Vale ressaltar que, com a aprovacao do Plano de Investimentos da companhia até
2012, foi autorizado o atendimento a tais municipios por meio do fornecimento de
Gaés Natural Comprimido - GNC, com excecao do municipio de Itatiaia, que devera ser
atendido por meio de rede de gas natural canalizado ainda em 2010.

18.3 Demais compromissos

Os encargos tributarios e as contribuicoes apuradas e recolhidas pela Companhia e as
declaracodes de rendimentos estao sujeitos a revisao por parte das autoridades fiscais
por prazos prescricionais variaveis.

19 Recebimentos antecipados

Representado por crédito do Governo do Estado do Rio de Janeiro decorrente do
pagamento de parte dos bens adquiridos pela CEG RIO a CEG. Esta obrigacao foi
liqguidada em 2010 através do fornecimento de gas natural, pela Companhia, para
empresas beneficiarias de incentivo tarifario do Governo do Estado do Rio de Janeiro.

20 Receita de vendas e servicos

A reconciliacao das vendas brutas para a receita liquida € como segue:

2010 2009

Vendas brutas de produtos, servicos e contratos de construcao 1.392.186 1.081.862
Deducdées da receita bruta (178.335) (154.654)
Receita liquida 1.213.851 927.208
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21 Instrumentos financeiros

(a) Identificacdo e valorizacdo dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com alguns instrumentos financeiros, com destaque para dispo-
nibilidades, incluindo aplicacdes financeiras, contas a receber de clientes, fornece-
dores e empréstimos e financiamentos. A Companhia nao operou nos exercicios de
2009 e 2010 com instrumentos financeiros derivativos.

Considerando a natureza dos instrumentos, excluindo-se os instrumentos financeiros
derivativos, o valor justo é basicamente determinado pela aplicacdo do método do
fluxo de caixa descontado. Os valores registrados no ativo e no passivo circulante
tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés
meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sao sis-
tematicamente renegociados, os valores contabeis aproximam-se dos valores justos.

(b) Caixa e equivalentes de caixa, aplicacOes financeiras, contas a receber, outros
ativos circulantes e contas a pagar
Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacao.

(c) Financiamentos
O valor contabil dos empréstimos e financiamentos em reais tem suas taxas atrela-
das a variacdo do CDI e aproxima-se do valor de mercado.

(d) Politica de gestado de riscos financeiros

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros O programa de
gestdo de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados fi-
nanceiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro
da Companhia.

A gestao de risco é realizada pelo departamento financeiro, segundo as politicas
aprovadas pelo Conselho de Administracdo. O Conselho de Administracdo estabele-
ce principios, para a gestdo de risco global, bem como para areas especificas, como
risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financei-
ros derivativos e nao derivativos e investimento de excedentes de caixa.

A Companhia ndo estad exposta ao risco de volatilidade no preco do géas distribuido,
uma vez que as tarifas aplicadas sao autorizadas pelo Poder concedente. Além disso,
embora o custo do gas adquirido para distribuicdo esteja atrelado ao délar estaduni-
dense, oscilacOes averiguadas na margem de contribuicao estipulada sdo revisadas e
aplicadas a cada revisdo tariféaria efetuada.

(e) Endividamento financeiro
0O endividamento financeiro liquido compreende os ativos (disponibilidades e aplicacdes
financeiras) e passivos financeiros (empréstimos) que podem ser assim apresentados:

Divida Divida

Ativos Passivos liquida Ativos Passivos liquida

Circulante 42.916 22.155 20.761 51.040 42.984 8.056
Nao circulante 56.724 (56.724) 74.991 (74.991)
42.916 78.879 (35.963) 51.040 117.975 (66.935)
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A Companhia monitora suas previsoes continuas das exigéncias de liquidez para as-
segurar que ela tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. A
previsao de fluxo de caixa é realizada pelo departamento de Financas. Este departa-
mento monitora as previsoes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para
assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
Também mantém espaco livre suficiente em suas linhas de crédito compromissadas
disponiveis a qualquer momento, a fim de que a Companhia ndao quebre os limites
ou cldusulas do empréstimo (quando aplicavel) em qualquer uma de suas linhas de
crédito. Essa previsado leva em consideracao os planos de financiamento da divida da
Companhia, cumprimento de cldusulas, cumprimento das metas internas do quocien-
te do balanco patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatérias externas ou legais.

O excesso de caixa mantido é investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depdsitos a prazo, depésitos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios, escolhen-
do instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer
margem suficiente conforme determinado pelas previsbes acima mencionadas. Na
nota 7 sao divulgados os ativos de que se espera que gerem prontamente entradas
de caixa para administrar o risco de liquidez.

O endividamento financeiro liquido compreende os ativos (disponibilidades, aplica-
cOes financeiras e resultados positivos de derivativos) e passivos financeiros (em-
préstimos e resultado negativo de derivativos) que podem ser assim apresentados:

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros da Companhia, por faixas de venci-
mento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data
contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa nao
descontados e contratados.

Entre um Entre dois

Menos de e dois e cinco
um ano (i) anos (i) anos (i)

Em 31 de dezembro de 2010
Empréstimos e financiamentos 23.268 21.084 56.092
Fornecedores e outras obrigacdes (ii) 105.543

Em 31 de dezembro de 2009
Empréstimos e financiamentos 45.144 23.323 84.535
Fornecedores e outras obrigacdes (ii) 93.505

Em 1° de janeiro de 2009

Empréstimos e financiamentos 9.924 43.363 107.063
Obrigac6es com arrendamento financeiro
Fornecedores e outras obrigacées (ii) 202.069

Garantias financeiras

(i) As faixas de vencimento apresentadas ndo sao determinadas pela norma, e sim, baseadas em
uma opc¢ao da administracao.

(ii) A analise dos vencimentos aplica-se somente aos instrumentos financeiros e, portanto, nao
estdo incluidas as obrigacdes decorrentes de legislacao.
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22 Débitos restituiveis - compromisso de “Take or Pay”
no contrato com termelétricas

A CEG RIO possui um contrato de fornecimento de gas firme, assinado com a UTE
Norte Fluminense, a qual pertence ao Grupo EDF (90%) e a PETROBRAS (10%). Este
contrato prevé, além de outros compromissos, um compromisso (mensal e anual)
de consumo, denominado “Take or Pay”, no qual sao estabelecidas metas minimas
a serem atingidas, independente da quantidade de gas efetivamente consumida a
cada periodo. O ndo cumprimento dessas metas acarreta em cobrancas adicionais a
termelétrica, bem como em pagamentos correspondentes 8 PETROBRAS, nesse caso
na qualidade de fornecedora da CEG RIO.

Durante o exercicio de 2009, a UTE Norte Fluminense realizou alguns pagamen-
tos relativos ao compromisso mensal de “Take or Pay” cujo total monta a quantia
de R$ 44.852, pois, para certos meses do ano, ndo ultrapassou o compromisso
mensal estabelecido. Nao houve pagamento relativo ao compromisso anual para o
exercicio de 2009.

Durante o exercicio de 2010, a UTE Norte Fluminense realizou alguns pagamentos
relativos ao compromisso mensal de “Take or Pay” de R$ 2.007, pois, para os meses
de Janeiro a Maio de 2010, nao ultrapassou o compromisso mensal estabelecido. A
UTE Norte Fluminense também realizou o pagamento relativo ao compromisso anual
“Take or Pay” para o exercicio de 2010 no valor de R$13.395, pois ndo cumpriu as
metas minimas.

Estes pagamentos foram reconhecidos no passivo ja que, de acordo com o contrato
de fornecimento, representam antecipacdes de consumos futuros acima dos limites
minimos estabelecidos. Além disso, o baixo consumo da UTE Norte Fluminense fez
com que a CEG RIO também nao atingisse os limites minimos previstos no contrato.
Dessa forma, o mesmo valor foi pago pela CEG RIO a PETROBRAS e foi registrado
no ativo como antecipacdao de consumo futuro nos termos descritos na Nota 18.1.

Adicionalmente, considerando que a UTE Norte Fluminense ultrapassou o compro-
misso mensal estabelecido para os meses de Junho a Dezembro, a mesma obteve o
direito de recuperar o gas pago e nao retirado em periodos anteriores, totalizando um
volume recuperado de gas de 278.543 milhares de m® que corresponde a R$ 32.104.

Abaixo a movimentacdo desses compromissos restituiveis:

Saldo em 1° de janeiro de 2009 588
Pagamentos de Take or pay em 2009 44,852
Saldo em 31 de dezembro de 2009 45.440
Pagamento de Take or pay - mensal 2.007
Pagamento de Take or pay - compromisso anual 13.395
Recuperacao de Take or pay (32.104)

Saldo em 31 de dezembro de 2010 28.738
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23 Revisdo tarifaria - Ativo regulatério

Em 28 de junho de 2007, a Companhia enviou a Agéncia Reguladora de Energia e
Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro - AGENERSA a proposta de revisao
tarifaria, conforme determina a cldusula sétima do contrato de concessao firmado
entre a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro em 21 de julho de 1997.

Em 31 de marco de 2009 foi formalizado o resultado da 2% Revisao Quinquenal Tari-
faria, no julgamento realizado na 4? Sessado Regulatéria do ano 2009, na AGENERSA,
na qual através da Deliberacdo AGENERSA n° 370, foi deliberado um incremento de
11,83% de margem e foram criadas novas classes de consumo: climatizacdo, coge-
racdo e termelétricas, além das tarifas para consumidores livres.

Esta decisao fixou a vigéncia do incremento a partir da edicao da deliberacao, nao
permitindo a retroatividade. @ No entanto, com a publicacdo da Deliberacao AGE-
NERSA n° 462, de 29 de outubro de 2009, a Agéncia autorizou a Concessiondria a
realizar a compensacao financeira referente ao periodo de 1° de janeiro de 2008 a 9
de maio de 2009 (“retroatividade”) através de faturamento adicional por aumento de
tarifa em 2010, 2011 e 2012 cujo valor presente montava a R$ 25.230, calculados
considerando a taxa de desconto (custo do capital) aprovada pelo érgao regulador
de 10,22%.

Dessa forma, em 2009, a Companhia procedeu ao reconhecimento contabil da retroa-
tividade, registrando o seu direito de recebimento do ativo, assim como os impostos in-
cidentes sobre a referida receita, repassados a tarifa conforme contrato de concessao.

Em 2010, como resultado da aplicacao das novas praticas contabeis que estdao de
acordo com os padrdes internacionais, o ativo regulatério foi revertido retroativamen-
te ao exercicio de 2009 por ndo atender aos critérios para reconhecimento de ativo,
uma vez que nao ha certeza de que os beneficios econdmicos futuros dele provenien-
tes fluirdo para a entidade. A partir de 2010, o referido ativo esta sendo registrado na
medida em que é realizado o faturamento da retroatividade. Os valores objeto de re-
versao em decorréncia das mudancas de pratica estao apresentadas na Nota 28.2.2.

24 Outras, liquidas

2010 2009

Penalidades por desvio de programacao, liquidas 292 124
Impostos e taxas fiscais 1.576 1.339
Baixa de materiais e equipamentos 330 (4
Despesas com indenizagao a terceiros 537 462
Demais despesas, liquidas 359 741

3.094 2.662
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25 Resultado financeiro

2010 2009

Receitas financeiras

Rendas sobre aplicacdes financeiras 1.773 1.136
Juros e multas 629 740
Outras receitas financeiras 318 31
AtualizacGes monetérias ativas 125 1.230

2.845 3.137

Despesas financeiras

Comissdes (33) (36)
Encargos de empréstimos (7.613) (9.301)
IOF (482) (182)
Outras despesas financeiras (153) (291)
AtualizacGes monetarias passivas (157) (167)
(8.438) (9.977)

Resultado financeiro (5.593) (6.840)

A variacdo do resultado financeiro do ano de 2010 em relacdo ao ano de 2009 foi
motivada, principalmente, pelo menor volume de encargos sobre divida bancaria,
gerado principalmente pela menor taxa de juros média (CDI) de 2010 em relacéao ao
ano de 2009, maior volume de receita de aplicacGes financeiras, compensado pela
menor receita de atualizagcdo monetéria ativa.

26 Servicos administrativos e outros gastos gerais

2010 2009

Servicos de manutencao 3.678 3.087
Servico de profissionais independentes e contratados 16.752 15.625
Gastos gerais de escritério 356 326
Viagens e estadas 42 67
Aluguéis 373 372
Propaganda e publicidade 2.598 2.005
Perdas e recuperacdo de créditos 3.293 5.036
ProvisGes 1.351 120

28.443 26.638
27 Seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de
delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte
e suas operacoes. As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir indi-
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cados, considerados suficientes pela administracdo para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e
a orientacao de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia as seguintes principais apdlices
de seguro contratadas com terceiros:

RETT Importancias seguradas

Risco Operacional (*) (**) 426.240
Responsabilidade Civil Geral (*) (**) 213.120
Responsabilidade Civil - Administradores - 3.483

Diretores e dirigentes (*)

(*) Apdlice/limites Unicos compartilhados entre as empresas CEG e CEG RIO.

28 Transicao para os CPCs

28.1 Base de transicao
28.1.1 Aplicacao dos CPCs 37 e 43

As demonstracées financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2010 sdo as primeiras demonstracées em conformidade com os CPCs. A
Companhia aplicou os CPCs 37 e 43 na preparacdo destas demonstracdes financeiras.

A data de transicdo é 1 de janeiro de 2009. A Administracdo preparou os balancos
patrimoniais de abertura segundo os CPCs nessa data.

28.1.2 Excecao da aplicacao retrospectiva das estimativas seguida pela Companhia

As estimativas utilizadas na preparacao destas demonstracdes financeiras em 12 de
janeiro de 2009 e em 31 de dezembro de 2009 sao consistentes com as estimativas
feitas nas mesmas datas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
anteriormente (“BR GAAP antigo”).

As outras excecoOes obrigatérias ndo se aplicaram, pois ndo houve diferencas signifi-
cativas com relacdo ao BR GAAP antigo nessas areas:

* Reversao de ativos e passivos financeiros.

¢ Participacado de nao controladores.

28.2 Conciliacao entre BR GAAP antigo (anteriormente divulgado)
e CPCs (atualmente divulgado)

Abaixo seguem explicacbes sobre os ajustes relevantes nos balancos patrimoniais e
na demonstracdo do resultado, e depois as conciliacoes apresentando a quantifica-
cao dos efeitos da transicao.

(i) Imposto de renda e contribuicdo social

Os ajustes referem-se a compensacado de ativos e passivos de imposto de renda e
contribuicao social que tém a mesma natureza (antecipacao e imposto corrente).
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(ii) Impostos diferidos

Conforme o CPC 32, os saldos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos
classificados como circulante passaram a ser classificados como nao circulante.

(iii) Depositos judiciais
Os depésitos que serdo compensados com as respectivas provisdes para contin-

géncias no encerramento dos processos judiciais foram apresentados liquidos das
respectivas provisdes.

(iv) Contrato de concesséao

Até 31 de dezembro de 2009, nos termos do BR GAAP antigo a Companhia reco-
nhecia os gastos com a infraestrutura da concessao como ativo imobilizado. Como
resultado da adocao e da interpretacdo do ICPCO1, em 1° de janeiro de 2010, a Com-
panhia reclassificou para a rubrica “Intangivel” o montante referente a esses bens
vinculados a concessao que estao sujeitos a reversao no final do prazo da concessao,
conforme previsto no Contrato de Concessao, divulgado na Nota 11. Adicionalmen-
te, os gastos de construcdo da rede de gas passaram a ser reconhecidos nas rubricas
de receita de vendas e custo dos servicos prestados.

(v) Dividendos ndao aprovados

De acordo com o BR GAAP antigo, os juros sobre o capital préprio e os dividendos sao
reconhecidos no final do exercicio, ainda que os dividendos nao tenham sido oficialmente
declarados, o que ocorrerd no exercicio seguinte. De acordo com as politicas contabeis
novas, os dividendos sdo somente reconhecidos quando se constitui a obrigacdo legal.
Dessa forma, qualquer pagamento acima do dividendo minimo obrigatério, somente é
reconhecido quando declarado. O montante de R$ 16.871 refere-se aos dividendos re-
conhecidos acima do dividendo minimo obrigatério. Da mesma forma, o montante de
R$ 23.418 em 31 de dezembro de 2009 foi também ajustado para reconhecimento no
ano seguinte.

(vi) Ativo Regulatério

Em 2009, a Companhia, de acordo com o BR GAAP antigo, efetuou o registro con-
tabil da retroatividade da revisao tarifaria, reconhecendo seu direito de recebimento
no ativo, assim como os impostos incidentes sobre a referida receita, repassados
a tarifa conforme contrato de concessdo. Como resultado da aplicacdo das novas
praticas contabeis, o ativo regulatério foi revertido por ndo atender aos critérios para
reconhecimento de ativo, uma vez que nado ha certeza de que os beneficios econé-
micos futuros dele provenientes fluirdo para a entidade. No entanto, o referido ativo
estd sendo registrado na medida em que é realizado o faturamento adicional. Vide
detalhes adicionais na Nota 23.

(vii) Ajuste a valor presente de ICMS CIAP

Esse ajuste é relativo ao CPC 12, que ja estava em vigor em 2009, mas, como o
efeito nao era material, a Companhia nao o registrou naquele exercicio. Refere-se a
impostos indiretos parcelados (ICMS CIAP).
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(viii) Reservas de lucros

Exceto pelos itens de reclassificacdo, os ajustes acima foram registrados contra lucros
acumulados e posteriormente transferidos para reserva de expansao em 12 de janeiro
de 2009.

As seguintes conciliacoes apresentam a quantificacdo do efeito da transicdo para os
CPCs nas seguintes datas:

* Patriménio liquido na data de transicao de 1° de janeiro de 2009 (Nota 28.2.1).
¢ Patrimoénio liquido em 31 de dezembro de 2009 (Nota 28.2.2).
* Lucro liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 (Nota 28.2.3)
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