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Carta do Presidente do
m Conselho de Administracao da CEG

Senhores,

O crescimento sélido e rentdvel do modelo de negécios do Grupo Gas Natural nunca ficou tdo evidente
como em 2009, ano que se seguiu ao inicio da crise mundial, e que acabou por selecionar quais as

empresas com potencial para suportar as condigbes econdmicas mais varidveis e adversas possiveis.

Foi neste cendrio desafiador que o Grupo Gas Natural concretizou sua fusio com a Unido Fenosa,
passando a estar presente em 23 paises, ser lider mundial de distribui¢io de gds em niimero de clientes
— 20 milhoes, sendo 10 milhées somente na América Latina — e ampliar as possibilidades no mercado

de gds natural liquefeito ¢ de energia elétrica.

A confianca do Grupo nas estratégias adotadas estendeu-se & gestdo das suas empresas no Brasil e
resultou em ndmeros positivos para CEG, CEG RIO e Gas Natural SPS, que apresentaram lucro
liquido de R$ 394,3 milhées, valor 45,4% maior do que o do ano anterior.

E por acreditar na estabilidade dessas companhias, mais de R$ 1 bilhdo em investimentos estdo previstos
para os préximos cinco anos. No caso do Estado do Rio de Janeiro, esses recursos vao desenvolver novas
atividades produtivas e acelerar o projeto de interiorizagio do gds natural.

Na CEG, maior empresa do Grupo no Brasil, os lancamentos de prédios comerciais e residenciais no
Rio viabilizaram os investimentos em novas redes de distribui¢io em diversos pontos da cidade, o que
permitiu que a companhia fechasse o ano com o total de 3.849 km de rede.

Com a escolha da cidade carioca para sediar os Jogos Olimpicos de 2016, todos os investimentos em
infraestrutura revestem-se da maior importincia para o sucesso desta realizacio. Atenta a este fato, a
companhia concluiu 17 km de tubulagio para refor¢o do sistema de distribuicdo da regido metropolitana
da cidade, o que vai permitir aumentar em 200 mil metros ctibicos/dia a oferta de gs.

Esta maior oferta de gds vai beneficiar diretamente os novos clientes a serem incorporados. Em 2009,
foram 11 mil novas economias captadas, que permitiram fechar o ano com uma base de 746.739 clientes.

Em termos financeiros, a CEG permaneceu na sua sequéncia de bons resultados. O Lajida foi de R$
506,8 milhoes, 35,98% maior que o obtido em 2008, levando este indice a um crescimento médio
anual de 30,0%, nos tltimos cinco anos. O lucro liquido da companhia também superou em 72,97% o
do ano anterior, chegando a R$ 226,7 milhées, reflexo da aplicagio do IGPM e da revisio tariféria para
o periodo 2008/2012, concluida apés longo processo de auditorias e sessdes regulatérias.

J4 aprovada pela Assembleia Geral de Acionistas, a Diretoria propds uma distribui¢ao de resultados de
R$107,7 milhées, sendo R$ 32,5 milhoes a titulo de juros sobre o capital préprio, e R$ 75,2 milhoes sob
a forma de dividendos. Esses valores somados representam 50% do lucro liquido do exercicio, deduzida
a constituicao da reserva legal aplicdvel. Os restantes 50% serdo usados em futuros investimentos.
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Apesar de ter sido um ano de retragio das vendas, por conta da reducio do consumo das térmicas e do
segmento industrial, os leil6es realizados pela Petrobras no segundo semestre viabilizaram para a CEG a
compra de gds natural com custo em média 36,5% menor do que o previsto, o que possibilitou praticar
tarifas mais competitivas e recuperar parte das vendas industriais.

A evolugio positiva e crescente destes indicadores reforca o acerto no direcionamento de nossa estratégia
nio sé6 quanto a estas magnitudes como também quanto a nossa politica de atencdo prioritdria as
questdes sociais ¢ ambientais.

Com abordagem engajada na vida social e cultural da cidade e atenta aos seus principais movimentos, a
CEG continuou adotando em 2009 as melhores referéncias em transparéncia, relagdes com a comunidade
e sustentabilidade. Os projetos de responsabilidade social corporativa tiveram continuidade assim como

foram desenvolvidas novas acoes para apoio a cultura.

Na drea ambiental, até 2009, a CEG jd conseguiu evitar a emissio de quase 36.800 toneladas de CO,
na atmosfera e ainda tem potencial para evitar outras 50.761 toneladas, através dos projetos que estd
desenvolvendo. Trata-se da tnica distribuidora de gds natural a ter projetos de MDL registrados no

Brasil, de acordo com os critérios firmados no Protocolo de Quioto.

No 4mbito interno, foram realizadas 34.5 mil horas de capacitagio presencial: formagio técnica,
idiomas, formagio em gestdo ¢ formagio comercial. Através de sistema corporativo utilizado pelo
Grupo Gas Natural, foram realizadas na CEG 197 horas de treinamento on-line.

Por toda a nossa conduta e respectivos resultados, que constam neste Informe, acreditamos estar no caminho
certo para alcangar o que é nossa visao: ser um grupo em continuo crescimento, com qualidade de servigo
excelente, rentabilidade sustentdvel, gerando oportunidades e dando contribuigio positiva 4 sociedade.

Quero agradecer a0 Governo do Estado do Rio de Janeiro e
a todos que se envolveram e trabalharam conosco em 2009,
ajudando-nos a atingir nossos objetivos. Nossas conquistas e as
que ainda pretendemos alcancar dependem de continuarmos

contando com seu apoio.

A equipe da CEG, que mais do que nunca demonstrou seu
alto nivel profissional e confianca em nossa orientagio.

E aos nossos acionistas, um agradecimento especial pelo tio

oportuno apoio neste ano de grandes transformagoes e desafios.
Muito obrigado.

Sergio Aranda

Presidente do Conselho de Administracao
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Carta do Presidente e do Country
m Manager da Gas Natural Fenosa - Brasil

Em consequéncia de politicas acertadas que levaram o Grupo Gas Natural a cumprir os objetivos
previstos para 2009, o desempenho da CEG no ano foi positivo. Os indicadores presentes neste Informe
demonstram os beneficios gerados por um modelo de gestao voltado para a criacio de valor econémico,

ambiental e social em toda a drea de concessio.

Dos 131 milhes investidos no ano, R$ 23,6 milhées foram destinados ao projeto de expansio comercial,
e houve um incremento liquido de mais de 11 mil clientes. A Companhia se empenhou na busca da
exceléncia no relacionamento com clientes, o que impactou positivamente o indice de satisfacdo — 87%

— e fez cair em 25% o ndmero de reclamagoes.

O lucro liquido de R$ 226,7 milhoes registrou valor R$ 95,6 milhoes superior ao do alcangado em 2008.
O lucro bruto cresceu 26,77%, e o lucro operacional superou o do ano anterior em R$ 142,8 milhoes.

Fechando o ano com o total de 746.739 clientes, a CEG contabiliza 182.352 novas economias desde
sua privatizacdo, em 1997. Esse crescimento se deveu a expansio de mais de 1.600 km de novas redes,
o que levou a Companhia a fechar 0 ano com um total de 3.849 km.

Em 2009, foram concluidas as obras de constru¢io de 17,2 km de rede, o que possibilitard aumentar
a oferta de gds em 200 mil metros cibicos/dia. Sempre empenhada na busca por seguranca, a CEG
substituiu 49.800 metros de rede e 1.833 ramais, obtendo os melhores indices de sua histéria, medidos
de acordo com referéncias internacionais. O ano transcorreu sem acidentes relevantes, tanto no contexto

da seguranca laboral quanto no da seguranca industrial.

Apesar da retragdo ocorrida em 2009 na industria e no consumo das térmicas — que, por conta de
condi¢des hidroldgicas favordveis, reduziram o uso do gds natural — no segundo semestre do ano, a

Companhia recuperou parte das VCIldaS para esses segmentos.

O mercado de GNV, que também estava em queda, comecou a se recuperar, registrando crescimento de
6% no ultimo trimestre do ano. O niimero de conversoes de veiculos somente no Rio de Janeiro subiu

de 2.300/més, no primeiro semestre de 2009, para 5.400/més, em novembro/09.

Mas crescer apenas nio basta. Queremos fazé-lo com base em principios sustentdveis, com atengio e

cuidado ao entorno em que desenvolvemos nossa atividade.

No caso da CEG, situada na regido onde irdo se realizar as Olimpiadas em 2016, estdo sendo implantados
projetos de acordo com os critérios firmados pelo Brasil e Espanha, no Protocolo de Quioto. Desta
forma, a Companhia incorpora qualidade e tecnologia as questoes de seguranga, associadas & melhoria
ambiental. Ao longo de 2009, a CEG ainda criou diversos programas de Meio Ambiente, entre os quais
o de Responsabilidades e Agentes Ambientais, que promoveu acoes de conscientizagio para preservagio
do planeta.
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A Companhia também esteve presente nos projetos sociais e culturais do Rio de Janeiro — continuou
com seu programa de apoio a creches, existente desde 2001 — assim como valorizou, internamente, o

relacionamento com seus colaboradores.

Voltada para o publico interno, foi criada uma série de atividades visando a melhoria do clima laboral.
Foram implantados os programas Diagolar, Equilibra, Gentileza, todos de cardter interativo, buscando
promover maior conscientizagio no campo da cidadania e também gerar satisfagio e integragio das

pessoas na empresa.

Vale destacar a ampliagio do Programa Bolsa de Estudos, através de parceria com a Universidade Santa
Ursula, que viabilizou a realizacio do curso de Pés-Graduagao em Engenharia — Utilizagio e Distribuigao
de Gds Natural. Este foi o tnico curso de especializagio do Rio de Janeiro voltado exclusivamente para

o0 negdcio da empresa, e 187 bolsas jd foram concedidas aos empregados.

Por tudo que foi realizado em 2009, temos certeza de que a CEG estd preparada para enfrentar todos os
desafios que fazem tdo vibrante o mercado de gds no Brasil. Com eficiéncia e sob a orientacio e expertise
do Grupo Gas Natural — agora ampliada ap6s a incorporagio com a Unido Fenosa — a Companhia estd
pronta para o futuro. Este mérito deve-se 4 dedicagio e empenho de suas equipes, a quem agradecemos

sinceramente pela colaboragio.
Agradecemos também ao Governo do Estado do Rio de Janeiro, sob o comando do Governador Sérgio
Cabral, pela parceria e suporte recebidos ao longo do ano, e aos senhores acionistas, pela confianca

emprestada A nossa gestao.

Muito obrigado

Bruno Armbrust Antoni Almela Casanova

Presidente da Gas Natural Fenosa - Brasil Country Manager da Gas Natural Fenosa - Brasil
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m Composicao da Administracdo

Conselho de Administragao

Sergio Aranda Moreno

Presidente

Bruno Armbrust

Antoni Almela Casanova

Francisco de Paula Lluch Rovira
Ramén Linares Morera

Salvador Penarrubia Sdnchez

Ewald Possolo Correa da Veiga
Maria Carmen Westerlund Montera

José Pais Rangel
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Diretoria

Bruno Armbrust

Diretor Presidente

Antoni Almela Casanova
Diretor Geral

Kdtia Valverde Junqueira

Diretora de Servigos Juridicos

Angel Benedi Valle
Diretor de Estudos e Regulacio

Eduardo Cardenal Rivera

Diretor Comercial

Jordi Gutierrez Oliver

Diretor de Servicos Compartilhados

Jose Maria Margalef Badenas

Diretor Técnico

Katia Brito Repsold

Diretora de Servigo ao Cliente

Fernando Cezar dos Santos Camilo

Diretor de Recursos Humanos

Diego Fernando Grimaldos Franco
Diretor Econémico Financeiro e de Rel.

com Investidores



Cenario Macroecondmico
B e Industria do Gas

Apesar da recuperagio da economia, a partir do segundo semestre de 2009, o ano foi fortemente
impactado pela crise econdmica mundial, iniciada no segundo semestre de 2008. Esse cendrio gerou recuo
da atividade industrial em todo o pafs, (-5,5%), influenciada pela queda do dinamismo dos produtos
tipicamente de exportagio, particularmente as commodities (minérios de ferro e produtos sidertrgicos),
e pelo forte ajuste na producio de bens de consumo durdveis (automéveis e eletrodomésticos) e de

mdquinas e equipamentos.

Outro aspecto relevante foi a queda dos precos das commodities, com destaque para o Petrdleo,
que depois de ter atingido em 2008 o recorde de US$ 146/barril, ficou cotado em US$ 62,04 na

média do ano.

As tensoes financeiras e econdémicas nunca vividas no mundo moderno globalizado impactaram
fortemente no resultado do PIB brasileiro que fechou o ano de 2009 em 0,2%. Apesar desta redugao
frente 2 2008, quando o pais crescera 5,1%, o Brasil foi indiscutivelmente um dos paises menos afetados

pela crise, ratificando o fortalecimento e a consolidacio de seus fundamentos econdmicos.

O volume didrio de gds natural consumido em 2009 foi de 36,7 milhées de metros ctibicos, 26%
abaixo de 2008. Esta redugio foi provocada pela menor atividade industrial e pela situagio hidrolégica

favordvel, que tornou desnecessirio o uso intensivo do insumo nas termoelétricas.

O setor industrial, fortemente afetado pelo freio na atividade econdmica e pela falta de crédito para
financiar novos projetos, registrou queda de 5,5% em 2009, a primeira retragio desde 2001 (-0,6%) que
foi 0 ano do racionamento de energia. O nivel de investimentos para o setor apresentou recuo de 9,9%
Apesar desta reducio, as distribuidoras continuaram investindo em infraestrutura para disponibilizar o
gés natural em dreas nio abastecidas. O mercado brasileiro encerrou 0 ano com 18.153,2 km de rede de

distribuicéo, e o niimero de clientes de gds natural chegou a 1 milhdo e 740 mil.

Adicionalmente, o pais apresentou étimas perspectivas de crescimento da oferta de gds natural a partir
da entrada em operacio de novos gasodutos e os projetos de importagio de gds natural liquefeito (GNL)
—sendo um em Pecém (CE) ¢ outro na Bafa de Guanabara (R]). O primeiro com capacidade projetada
de 7 milhées de metros cubicos/dia e o segundo com capacidade que deve variar entre 14 e 22 milhoes

de metros cibicos/dia.

As descobertas dos trés primeiros campos do pré-sal — Tupi, lara e Parque das Baleias — também

reforcaram as perspectivas de oferta futura do produto no mercado interno.

A aprovacio da Lei do Gds, ainda que pendente de aprovagao, estabeleceu novo marco regulatério e
modernizou e atualizou as regras para transporte, exploragdo, estocagem, processamento, liquefacio,
regaseificacio e comercializagio do gds natural no Brasil. A nova lei contribuird, no médio e longo prazo,

para o aumento da competitividade no mercado de gis.
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Em 2009, a CEG alcangou 746.739 clientes, totalizando um incremento liquido de 11.083 usudrios
atendidos em toda drea de concessio, o que representa um aumento de 2% em comparagio com o
exercicio anterior. Com isso, a Companhia contabiliza um total de 182.352 novos clientes desde a
privatizacdo, em 1997. Tal crescimento foi possivel a partir da expansio de mais de 1.600 km de novas

redes, o que fez com que a Companhia fechasse o ano com um total de 3.849 km.

NUmero de Clientes Real 2009 Real 2008 Variagéo (%

Residencial 735.475 724.393
Comercial 10.509 10.507
Industrial Firme 332 346 -4.0
Geracao Elétrica 2 3 - 33,0

Postos de GNV

A atividade comercial foi realizada em 16 municipios. Nesses municipios, o total de clientes chegou a
746.739, sendo 735.475 no segmento residencial, dos quais 24.549 somente em Niter6i. No segmento
pequeno comércio, o total de clientes foi de 10.215, e no grande comércio, 294. No segmento industrial,
332 clientes, e 421 no de GNV, onde, depois do Rio de Janeiro, Duque de Caxias e Sao Gongalo sio os

municipios com o maior nimero de clientes, 28 cada um.

Evolugdo do nimero de clientes a partir de 2005
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5.1 Vendas Convencionais
A queda média no conjunto das Distribuidoras de gds de todo o pais foi de 11,6% no mercado

convencional. Houve uma importante recuperacio no segundo semestre, sendo que as vendas médias,

Brasil, no quarto trimestre terminaram em -2,5% em relagio a 2008.
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A CEG registrou reducio do volume de vendas para o mercado residencial e comercial de 4% e 6%,
respectivamente, em fun¢io da conjuntura econdmica ¢ do inverno atipico ocorrido no ano, que
registrou maior temperatura, chegando em média a 35° C. Com elevagao das temperaturas houve menor

uso de equipamentos para aquecimento de dgua.

No mercado de GNV o volume de vendas foi 7% inferior em fun¢do da baixa competitividade frente ao

dlcool, principalmente no final do 1° trimestre, porém foi recuperado no dltimo trimestre.

Com o objetivo de recuperar o nivel de vendas de gds para o mercado de gds natural veicular (GNV) e
visando fomentar o nimero de conversoes, foram realizadas duas campanhas publicitdrias na midia, em
duas fases. A primeira fase da campanha buscou esclarecer as vantagens econémicas ¢ ambientais do gés
natural veicular em relacio aos outros combustiveis. A segunda fase da campanha, realizada no final do

ano, também teve o intuito de estimular as conversées destacando aos usudrios o beneficio fiscal obtido

pela reducio do IPVA.

O resultado de todo esse esforco de comunicacio foi um aumento de 64% no niimero de conversoes se
% G

comparado o mesmo periodo de 2009 frente a 2008 (julho a novembro), no Estado do Rio de Janeiro.

A frota de veiculos convertidos no Rio de Janeiro, em 2009, representa 45% da frota nacional, o que

demonstra um aumento de 2% nas conversoes, frente a 2008.

No segmento industrial, a redugio das vendas foi provocada pelo efeito da crise mundial, que foi
amenizada no segundo semestre com a participagio da CEG nos leiloes de géds natural realizados pela
Petrobras. J4 no dltimo trimestre de 2009 observa-se uma recuperagio de 26% relativa as vendas
decorrentes dos leilées de gds natural. O resultado também foi impactado pelo atraso na entrada em

operagio de novas inddstrias.

Vendas (Gwh) 2009 2008

Residencial 1.213 1.263
Comercial 807 856 6,0
Industrial 6.243 8.084 23,0
Postos de GNV 8.772 9.465
Geracédo Elétrica 5.605 14.172 61,0

5.2 Vendas Geracao Elétrica

O volume total de vendas também foi afetado pela reducio das vendas no setor de geracio elétrica, que
caiu em 61% em comparagio com o ano anterior. Este resultado se deve aos impactos da crise mundial

que afetou o ano de 2009.
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Na busca pela exceléncia no relacionamento com os clientes, a CEG realizou indmeras agbes que
tiveram impacto positivo no indice de satisfagio. A Companhia registrou queda de 25% no ntimero
de reclamagdes e redugio de 28% nos casos registrados através de Juizados Especiais. Em contrapartida
houve crescimento de 127% de elogios recebidos e, consequentemente, retencio de 48,5% dos clientes

contatados como resultado das medidas de fidelizagao.

Para isso a empresa intensificou contatos e criou canais de didlogo com associagoes de moradores,
representantes de condominios e érgaos de defesa do consumidor. Também desenvolveu campanhas,
para conscientizagio sobre a importincia do cumprimento das condi¢oes de seguranca e uso correto do

gds natural em parceria com personalidades cariocas.

Com o apoio do governo do Estado foram inaugurados trés novos pontos de atendimento: Central
do Brasil, Shopping Bangu e Shopping Grande Rio, em Sio Jodo de Meriti. Além do Call Center e
Agéncias, foi ampliada a prestacio de servigos on-line, sendo a web mais um canal de relacionamento

disponivel para os clientes.

O novo projeto de Roteirizagio deu maior flexibilidade na escolha das datas de vencimentos das faturas
de gds, ¢ o de Leitura Facilitada deu ao cliente a op¢ao de informar os dados de seu medidor diretamente
para a empresa, por telefone ou por e-mail. Outro novo servico foi a criacio, no site da CEG, de um
simulador que permite que o cliente compreenda melhor o processo de faturamento e, desta forma,

planeje seu consumo.

{ndice Global de Satisfacéo de Clientes

I ) Y M)
-1,0

Global CEG 87,4 88,1
Reclamagédes 42,9 48,4 -13,0
Call Center CEG 81,1 76,0 6,0
Agéncias CEG 89,8 86,8 3,0
Call Center CEG Agéncias CEG
81,1% 89,8%
I 86,8%
76,0%
2008 2009 2008 2009
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Em 2009 foram concluidas as obras de reforgo do sistema AP-12 da Zona Oeste, Projeto Novas Fontes
3, totalizando o assentamento de 17,2 km de tubos de ago, aumentando a capacidade de distribuico
em 200 mil metros cdbicos por dia, possibilitando assim o abastecimento de inddstrias, postos de GNV,

e clientes residenciais e comerciais locais.

Com o objetivo de aumentar a confiabilidade e seguranca na rede de distribui¢ao da CEG, foram
instalados equipamentos de monitoramento em 4 pontos de entrega de géds natural da Petrobras. Desta
forma, o Centro de Controle monitora os sinais de pressio, vazdo, temperatura ¢ poder calorifico

superior da Transportadora.

Através do programa de renovacio das redes de distribuicio antigas da cidade de Rio de Janeiro — que
em 2009 recebeu investimentos de R$ 33,7 milhoes — foram substituidos 49.833 metros de rede e
1.833 ramais, além de outros 32.016 metros adicionais de redes antigas de ferro fundido, que também
receberam tratamento. O aumento do ritmo de renovacio da tubulagio na cidade a partir de 2008

reflete o compromisso da CEG de elevar a seguranca da sua rede de distribuigio.

Em todo esse trabalho, a seguranca foi um objetivo prioritdrio nalinha de atuagiao da CEG. A Companhia
continuou mantendo os melhores indices de seguranca da sua histéria, com valoracdes muito positivas,
medidas de acordo com referéncias internacionais e dentro dos objetivos marcados no inicio do ano pelo
Grupo Gas Natural. O ano transcorreu sem acidentes relevantes, tanto no contexto da seguranca laboral

como no da seguranca industrial em matéria de distribuicao e de utilizagio.

Renovacéao Aplicacdo de Substituicao de Troca de vélvula

da Rede liquido selante ramal completo de ramal

Perfodo (extensdo em metros) (em metros) (N° de ramais) (N° de valvulas)

2009 49.833 32.016 1.833 0
Total

(de 1997 a 2009) 665.142 187.557 31.953 50.023
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7.1 Recursos Investidos

O valor dos recursos investidos em 2009 chegou a R$ 131 milhées. Desse total, R$ 23.6 milhées
foram destinados ao projeto de expansio comercial, principalmente na saturagio de mercados com
zonas jé consolidadas.

No programa de conservagio e renovagio das redes de gds foram aplicados mais de R$ 58 milhoes.
Outros 32.016 metros de ferro fundido foram tratados. Um total de 1.833 ramais que fornecem gds

canalizado aos consumidores foram substituidos. Com isso, a Companhia ji contabiliza um total de

mais de 665.142 metros de redes renovados no periodo pds-privatizacio.

Renovacédo das redes nos ultimos 5 anos (km)
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B Sumario Financeiro

Receita Liquida
As receitas liquidas da Companhia apresentaram uma diminuicio de 11,63% referente ao ano anterior,
atingindo um total de R$ 1,8 bilhao. Esta redugio é um reflexo principalmente da queda da atividade

industrial observada em 2009, resultante da crise econémica mundial ocorrida no periodo.

Lucro Bruto
O lucro bruto foi de R$ 714,4 milhées, superando em 26,77% o resultado obtido no ano de 2008,
0 que representa uma margem bruta de 40,05%, superior em 12 pontos percentuais ao apresentado

no ano anterior.

Resultado Financeiro
O ano esteve ainda impactado pela crise financeira iniciada no dltimo trimestre de 2008, o que
influenciou a politica monetdria implementada pelo Banco Central do Brasil (BACEN), que reduziu a

taxa bdsica de juros (Selic).

Esse efeito, combinado com a redugio da divida da Companhia em 2009, teve impacto imediato nos
gastos, e o resultado financeiro, que em 2008 foi de R$ 88,4 milhoes, chegou a R$ 72,9 milhoes,

representando uma queda de 17,5%.

Lucro Operacional
O lucro operacional de 2009 foi de R$ 328,6 milhoes, superando o do ano anterior em R$ 142,8 milhées.

Lucro Liquido

O lucro liquido do exercicio fechou em R$ 226,7 milhées, nimero que supera o alcancado no perfodo
anterior em R$ 95,6 milhaes, e que equivale a um aumento de 72,97%, reflexo combinado da aplicacao
do IGPM (11,88%) e da Revisao Tarifdria (11,32%) para o periodo de 2008 a 2012.

Conta de Resultados (R$ milhdes) 2009 2008 Variagéo (%)

Receita liquida das vendas e servigos 1.783,7 2.018,5 11,6
Lucro bruto 714,4 563,5 26,8
Lajida (Ebitda) 506,8 372,7 35,9
Lucro operacional 328,6 185,8 76,8
Lucro liquido do exercicio 226,7 131,0 72,9
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Lajida (Ebitda)

O Lajida (lucro antes dos juros, impostos, depreciagbes e amortizagoes) de R$ 506,8 milhées do
ano supera em 35,98% o obtido em 2008, resultado da redugio de custos operativos e aumento da
margem de gis. Este resultado demonstra o comportamento favordvel que apresentam os negécios da

Companhia, o qual se reflete no crescimento médio anual do Lajida em 30,0% nos tltimos cinco anos.

] 2009 2008 | Variagéo (%)

Lajida (R$ milhges) 506,8 372,7 35,9
Lucro antes do resultado financeiro 401,5 274,2 46,4
Depreciagéo e amortizagéo 97,6 91,0 7,3
Perdas e Recuperacéo de Créditos 7,7 7,5 2,6

8.1 Remuneracao aos acionistas

De forma a permitir uma solucio de continuidade do programa de investimentos da Companhia e
visando nio sobrecarregar a sua estrutura de capital, a Diretoria propds uma distribuicio de resultados
de R$ 107,7 milhées, sendo R$ 32,5 milhoes a titulo de juros sobre o capital préprio, ji aprovado pela
Assembleia Geral de Acionistas (realizada no dia 28/12/09), e R$ 75,2 milhées sob a forma de dividendos.
Esses valores somados representam 50% do lucro liquido do exercicio, deduzida a constituigao da reserva

legal aplicdvel. Os restantes 50% servirio como reservas para os futuros investimentos a serem realizados.

Esta proposta serd apreciada na préxima Assembleia Geral de Acionistas, que serd realizada no més de
abril de 2010.

8.2 Financiamentos

Visando estruturar o financiamento dos recursos necessdrios a realizacio dos seus investimentos, as agcoes
da empresa durante o ano foram pautadas na obtengao de recursos financeiros provenientes das linhas
de crédito do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e em empréstimos

com taxas varidveis (indexadas ao CDI).

Seguindo o planejamento estabelecido, a CEG recebeu financiamento de R$ 38,8 milhaes, referente
aos investimentos realizados no tltimo trimestre do ano de 2008 e primeiro semestre do ano de 2009.
Esse financiamento ¢ destinado aos projetos de expansio e saturacio comercial e substitui¢io da rede de

distribui¢ao de gds natural em municipios da regido metropolitana do Rio de Janeiro.

Os valores recebidos foram aprovados nas seguintes condigoes: prazo de 96 meses, com custos indexados

a taxa de juros de longo prazo (TJLP).

24 informe anual CEG

A politica de buscar créditos, preferencialmente junto a entidades multilaterais, tem colaborado para
que a CEG mantenha os custos financeiros alinhados com o retorno esperado dos seus projetos. Para

2010, a Companhia tem como meta manter a busca continua das melhores condi¢ées de financiamento.

8.3 Acionistas

Em 31 de dezembro de 2009, o capital social da Companhia estava representado por 51.927.546.473

agoes ordindrias nominativas, sem valor nominal, de propriedade dos seguintes acionistas:

Grupo Gas Natural 54,16
Gas Natural Internacional SDG S.A. 35,26
Gas Natural SDG S.A. 18,90

BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR 34,56

Fundo em Investimento em acbes Dinamica Energia 8,77

Pluspetrol Energy Sociedad Anénima 2,26

Demais acionistas 0,25

8.4 Panorama Tributéario

O Grupo Gas Natural Brasil, cumprindo a obrigatoriedade legal de acordo o Decreto 6.022/2007
que instituiu o SPED - Sistema Publico de Escrituragio Digital —, mantém em funcionamento os trés
subprojetos:

* ECD - Escrituragao Contdbil Digital — entregue em junho de 2009, referente ao exercicio de 2008

* EFD — Escrituragao Fiscal Digital — entrega mensal a partir 1° de maio de 2009.

* NF-e — Nota Fiscal Eletronica — emitida desde abril de 2009, substituindo as Notas Fiscais de Circula¢io

de Mercadorias e de GNV. J4 estd sendo preparada para emissao outros mercados de venda de gés.

Com esses projetos implantados, o Grupo Gas Natural Brasil mantém-se em conformidade com a

Legislagao Fiscal brasileira, minimizando riscos tributdrios para o Grupo.
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Publico Interno

m Res ponsa bilidade Social Co rpo rativa A CEG inaugurou uma nova fase de relacionamento com o publico interno, por meio da implantagao
de uma série de programas voltados para treinar, desenvolver e reconhecer seus colaboradores. Foram
acoes destinadas & melhoria da comunicagio interna, & promogio de um entorno de trabalho motivador

e 4 geragio de oportunidades de desenvolvimento para todos os seus profissionais.

Principais Indicadores

Quadro de Pessoal. Nimero de empregados 434

Homens/Mulheres (%) 65/ 35
Total de diretivos* 23
Mulheres em postos diretivos 5
Gastos de Pessoal (R$) 68.624.666
Horas de treinamento por empregado 59
Investimento em formacéo anual (R$) 569.080

*Diretores e gerentes

A Companhia realizou vdrias atividades voltadas para

melhorar o clima laboral, desenvolver e reconhecer seus

colaboradores. Com o objetivo de tornar a comunicagio com

seus funciondrios e colaboradores mais fluida, transparente, - D
préxima e permanente, foi langado o Dialogar — plano de dlalogar
comunicagio integrada. Com a participacio dos funciondrios,

puderam ser identificados pontos de melhoria e criados novos

canais de comunicagio.

Com o objetivo de fomentar a proximidade com a Diregio e
facilitar a troca de informagoes e comunicagio da Diretoria
com os empregados, foi implementado o projeto “Café da
manhi com a Dire¢io”. Esta agio possibilitou a construgdo de
um foro de intercAmbio de opinides sobre temas de interesse

do publico interno.

Na busca por conseguir cada vez mais o equilibrio entre a

vida pessoal, profissional e financeira, foi langado o Programa £

Equilibra, voltado para a Qualidade de Vida. Este programa eq U i | i b ra

estd dividido em grandes grupos de ag¢6es tais como: Cultura,
INSPIRE E REALIZE

Finangas, Energia, Celebragio, Satde e Familia.
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Visando criar um instrumento que proporcione maior

conscientizagio das pessoas no campo da cidadania e

proporcionar maijor integragio das pessoas na empresa, a seht Iez a
Companhia langou o seu programa de voluntariado, cujo 1

nome foi escolhido pelos préprios funciondrios. Por meio de

processo de votacio, 280 elegeram o nome gentileza.

Através do Programa de Reconhecimento do Empregado, aempresa

vem valorizando as equipes e profissionais de alta performance.

Oportunidades de Desenvolvimento

O programa de Recrutamento Interno criou uma série de oportunidades de desenvolvimento.

Do total de vagas oferecidas pela organizaciao, 69% foram preenchidas internamente.
g g ¢

Também foram investidos R$ 569 mil em 34.470 horas de capacitagdo, sendo 26% de Formacio
Técnica, 16% de Idiomas, 13% de Formagio em Gestio e 12% de Formacio Comercial. Por meio do
sistema corporativo utilizado pelo Grupo Gas Natural na capacitagio a distncia (Plataforma ACERCA),

foram realizadas 197 horas de treinamento on-line.

Através do Programa de Avaliagao de Desempenho, a CEG conseguiu identificar o potencial de

contribui¢do e os aspectos que necessitam ser desenvolvidos em seus colaboradores.

O Programa Bolsa de Estudos foi ampliado por meio de parceria com a Universidade Santa Ursula, que
viabilizou a realizagio do curso de Pés-Graduagao em Engenharia — Utilizacio e Distribui¢ao de Gds
Natural. Trata-se do tnico curso de especializacio do Rio de Janeiro voltado exclusivamente para o negécio

da empresa. Desde o inicio do programa em 1999, 187 bolsas jd foram concedidas aos empregados.

No Programa de Estdgio, a CEG contou, em média, durante o ano de 2009, com 33 estagidrios, tendo

um nivel de aproveitamento de 42% e investimentos de R$ 414.203.

O Programa Jovem Aprendiz, em parceria com o SENAI/R]J, preparou jovens de 14 a 21 anos nos

cursos de Encanador Gasista Predial.
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Politicas de Beneficios

Sempre com o compromisso de oferecer aos seus empregados uma Politica de Beneficios diversificada e
abrangente, a Companhia contou, no ano de 2009, com 17 tipos de beneficios entre os quais destacam-
se: Plano de Previdéncia, Plano de Satide, Auxilio-Creche, Auxilio-Excepcional, Vale-Refei¢io, Cesta

Bésica e Empréstimo Emergencial.

Flexibilidade

Na CEG, a jornada de trabalho, exceto para os empregados de servicos essenciais, realiza-se em hordrios
flexiveis, tanto para a entrada quanto para a saida. Os empregados podem chegar 2 Empresa até 1 hora

depois do hordrio estabelecido em seu contrato de trabalho, devendo compensar no horério de saida.

Em todos os feriados que ocorrem as tercas e quintas-feiras, os empregados sio dispensados do
trabalho as segundas e sextas (com excecdo daqueles que trabalham em servigos essenciais), mediante a

compensagio, conforme calenddrio estabelecido pela Empresa.

PLR

Foi estabelecido um Programa de Participagao nos Lucros e Resultados para os empregados da empresa
cobertos pelo Acordo Coletivo de Trabalho, para o exercicio-base de 2009, levando em conta alguns

critérios e objetivos para obtencio de metas-base:

() lucro antes do imposto de renda e da contribuigio social;
(b) acréscimo do niimero anual de clientes;
(c) redugio do indice de absenteismo; e

(d) indice satisfagao global dos clientes.
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Relacionamento com a Sociedade
A CEG buscou dar uma contribui¢io positiva para a sociedade, por meio do apoio a uma série de

inciativas sociais, culturais e de meio ambiente.

Social

O programa de apoio a creches de comunidades carentes, iniciado em 2001, beneficiou 166 criangas
e familias, proporcionando alimentagio e assisténcia médica para 53 criancas de 2 a 6 anos da Creche
Adulao, 84 da Creche Shangri-l4; e 29 do Abrigo Arco-iris.

A empresa também deu apoio a creche local da Cidade de Deus.

Programa de
apoio a creches
beneficiou 166
criancas

Cultural
No ambiente cultural, a Companhia realizou uma série de projetos voltados para promogio e preservagio
da cultura, com destaque para: Festival Rio de Cinema, Festival Vale do Café, Rio Show Gastronomia,

além de outros.
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Meio Ambiente

Entre os projetos ambientais que receberam apoio, destaca-se “Atletas do Meio Ambiente”, uma das
iniciativas desenvolvidas pela CEG. Trata-se de um programa de formacio integral, no qual dezenas
de adolescentes atuam como agentes comunitdrios, multiplicadores de conhecimentos em suas

comunidades, disseminando a¢ées de preservacio e cuidado com o meio ambiente.

A empresa também criou diversos programas de Meio Ambiente, com destaque para os programas
de Responsabilidade Ambiental ¢ de Agentes Ambientais, que promoveram a¢des de Conscientizagao
Ambiental, como a Campanha de descarte de cartuchos, toners, pilhas e baterias, a Semana do Meio

Ambiente e o Dia do Combate a Poluicio.

Projetos
buscaram dar
uma contribuicao
positiva para a
sociedade

MDL - Mecanismo de Desenvolvimento Limpo

Unica distribuidora de gds natural a ter projetos de MDL registrados no Brasil, a CEG vem desenvolvendo
seus programas de acordo com os critérios firmados pelo Brasil e Espanha no Protocolo de Quioto,
buscando incorporar nestes as questoes de seguranca, qualidade e tecnologia, associadas & melhoria da

condigio climdtica em nosso planeta.

Até 2009, a Companhia evitou a emissao de cerca de 36.800 toneladas de CO, para atmosfera e ainda temos

o potencial de evitar a emissio de mais 50.761 toneladas de CO, nos projetos que ela estd desenvolvendo.
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Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas

Companhia Distribuidora de Gés do Rio de Janeiro — CEG

1 Examinamos os balancos patrimoniais da Companhia Distribuidora de Gds do Rio de Janeiro — CEG
(a “Companhia”) em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 ¢ as correspondentes demonstragées do resultado,
das mutacbdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos exercicios findos nessas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragio. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer

sobre essas demonstragoes financeiras.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil, as quais
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagio das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos da Companhia, (b) a constatacio, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados
e (c) a avaliagio das préticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragio da

Companhia, bem como da apresentagio das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3 Somos de parecer que as referidas demonstragoes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da Companhia Distribuidora de Gds do Rio de
Janeiro — CEG — em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 ¢ o resultado das operagoes, as mutagdes do
patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados dos exercicios findos nessas datas, de acordo

com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.
Rio de Janeiro, 1° de marco de 2010.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0O-5 “F” RJ

Claudia Eliza Medeiros de Miranda
Contadora CRC 1RJ087128/0-0
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Parecer do conselho fiscal

Aos Membros do Conselho Fiscal
Companhia Distribuidora de Gés do Rio de Janeiro — CEG

Os membros do Conselho Fiscal da Companhia Distribuidora de Géds do Rio de Janeiro - CEG, no uso de
suas atribuicoes legais, e estatutdrias, reunidos nesta data para a apreciagio das Demonstragoes Contdbeis
apresentadas pela empresa, referentes ao exercicio findo em 31.12.2009, opinam, com base no trabalho
de acompanhamento desenvolvido pelo Conselho Fiscal, nas informacoes prestadas pela administragio
da companhia, e apds andlise do Relatério da Administragio e do parecer dos auditores independentes
PricewaterhouseCoopers, emitido sem ressalvas, sobre as demonstragdes financeiras de 2009, em recomendar

4 Assembleia Geral dos acionistas a apreciagio dos mesmos.
Rio de Janeiro, 16 de marco de 2010.
Renato Achutti

Felipe Kfuri Moreira da Silva

Ailton Pinto Siqueira
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Balan¢o Patrimonial em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Ativo 2009 2008
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 50.175 33.627
Titulos e valores mobilidrios (Nota 5) 4.828 20.046
Contas a receber de clientes (Nota 6) 263.405 287.733
Provisdo para créditos de liquidacio duvidosa (23.740) (18.879)
Tributos a recuperar (Nota 7) 43.296 85.384
Ativos fiscais diferidos (Nota 8) 6.068 5.482
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 9) 1.396 860
Adiantamentos a fornecedores 2.940 3.193
Créditos restituiveis (Nota 23.1) 27.641 -
Demais contas a receber 2.259 5.208
Estoques 1.273 3.827
Despesas antecipadas 2.575 3.512
382.116 429.993

Nao circulante

Realizdvel a longo prazo

Titulos e valores mobilidrios (Nota 5) 1.802 5.137
Contas a receber de clientes (Nota 6) 93.020 -
Ativos fiscais diferidos (Nota 8) 44.490 39.645
Impostos e contribuigoes a recuperar (Nota 7) 27.818 8.243
Empréstimos compulsérios 1.024 1.020
Provisdo para perdas sobre bens e direitos (Nota 10) (1.944) (1.940)
Depésitos judiciais (Nota 11) 41.014 35.162
Outros realizdveis a longo prazo 3.487 5.998
210.711 93.265
Investimentos 380 380
Imobilizado (Nota 12) 1.103.989 1.070.357
Intangivel (Nota 13) 24.551 27.497
Diferido (Nota 14) 240.874 284.694
1.369.794 1.382.928
1.580.505 1.476.193
Total do ativo 1.962.621 1.906.186

As notas explicativas da administragdo sio parte integrante das demonstragées financeiras.
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Passivo e patriménio liquido

Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 15)
Fornecedores
Obrigacdes trabalhistas
Tributos a recolher (Nota 16)
Contas a pagar — assungio de divida (Nota 17)
Contas a pagar a partes relacionadas (Nota 9)
Dividendos propostos ¢ juros sobre o capital préprio (Nota 18 — b)
Demais contas a pagar

Nio circulante
Exigivel a longo prazo

Empréstimos e financiamentos (Nota 15)
Contas a pagar — assungio de divida (Nota 17)
Obrigagoes com o fundo de pensio (Nota 19)
Provisao para contingéncias (Nota 20)
Tributos a recolher (Nota 16)
Demais contas a pagar

Patrimonio liquido (Nota 18)
Capital social
Reserva de capital
Reservas de lucros
Ajuste de avalia¢do patrimonial

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administragdo sio parte integrante das demonstragées financeiras.
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2009 2008
219.926 300.283
194.346 233.655

6.332 7.377
127.285 78.333

9.059 8.697

1.559 3.664
107.687 59.766

2.396 1.941
668.590 693.716
485.524 523.315

43.548 47.742
65.110 61.316
45.639 49.079

2.980 -

1.113 69
643.914 681.521
264.451 228.801

2.194 2.194
383.472 300.101

- (147)
650.117 530.949
1.962.621 1.906.186




Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita bruta de vendas e servigos (Nota 21)
Venda de gis

Prestagdo de servigos

Dedugoées da receita bruta
Receita liquida das vendas e dos servicos

Custo do gés vendido e dos servigos prestados

Lucro bruto

Despesas (receitas) operacionais
Pessoal
Utilidades, materiais e servigos
Gerais e administrativas
Depreciagio e amortizagio
Obriga¢ées com fundo de pensio (Nota 19)
Outras, liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro (Nota 24)
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigio social

Imposto de renda e contribuicio social (Nota 16)

Do exercicio
Diferido

Lucro liquido do exercicio

Quantidade de lotes de mil a¢oes do capital social no final do exercicio

Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social

no final do exercicio — R$

2009 2008
2.180.038 2.415.340
20.513 19.175
2.200.551 2.434.515
(416.861) (415.972)
1.783.690 2.018.543
(1.069.266) (1.454.996)
714.424 563.547
72.386 62.344
22.220 10.615
96.591 113.839
97.562 90.955
4.306 (465)
19.828 12.026
312.893 289.314
401.531 274.233
96.960 94.060
(169.902) (182.478)
(72.942) (88.418)
328.589 185.815
(107.386) (56.171)
5.505 1.422
226.708 131.066
51.927.546 51.927.546
4,3659 2,5240

As notas explicativas da administragdo sio parte integrante das demonstragées financeiras.
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Em 31 de dezembro de 2007

Aumento de capital
Ajuste de avalia¢io patrimonial
Lucro liquido do exercicio

Destinagio do lucro

Reserva legal
Juros sobre o capital préprio

(R$ 0,5534 por lote de mil agoes)
Dividendos propostos

(R$ 0,5975 por lote de mil agoes)
Reserva de expansao

Em 31 de dezembro de 2008

Aumento de capital

Ajuste de avalia¢do patrimonial
Lucro liquido do exercicio
Destinagio do lucro

Reserva legal
Juros sobre o capital préprio

(R$ 0,6264 por lote de mil acoes)
Dividendos propostos

(R$ 1,4473 por lote de mil acoes)
Reserva de expansio

Em 31 de dezembro de 2009

Demonstracdes das mutacdes do patrimbnio liquido
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reserva de
capital — Reservas de lucros Ajuste de

Capital incentivos avaliacdo Lucros
social fiscais Legal Expansao patrimonial acumulados Total
195.514 2.194 25.138 236.950 - - 459.796
33.287 - - (33.287) - - -
- - - - (147) - (147)
- - - - - 131.066 131.066
- - 6.553 - - (6.553) -
- - - - - (28.737) (28.737)
- - - - - (31.029) (31.029)
- - - 64.747 - (64.747) -
228.801 2.194 31.691 268.410 (147) - 530.949
35.650 - - (35.650) - - -
- - - - 147 - 147
- - - - - 226.708  226.708
- - 11.335 - - (11.335) -
- - - - - (32.529) (32.529)
- - - - - (75.158) (75.158)
- - - 107.686 - (107.686) -
- - 43.026  340.446 - - -
264.451 2.194 383.472 - - _650.117

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuigao social

Ajustes
Depreciagbes e amortizagoes
Valor residual do imobilizado baixado
Lucro na venda do imobilizado
Juros, variagbes monetdrias e cambiais sobre empréstimos e contingéncias

Variag6es nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar e diferidos
Estoques
Outros ativos
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas
Tributos a recolher
Partes relacionadas
Outros passivos

Caixa proveniente das operagbes
Juros pagos

Imposto de renda e contribuicdo social pagos
IRREF sobre juros sobre capital préprio pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicagoes financeiras

Aquisicoes do ativo intangivel

Aquisi¢oes do ativo imobilizado

Aquisi¢oes do ativo diferido

Venda de ativo imobilizado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Amortizacdo de empréstimo

Ingressos de empréstimo

Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades de financiamentos
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Transagbes que nio envolvem caixa
Créditos restituicoes (Nota 23.3)

Impostos e taxas sobre cobranca retroativa da revisio tariféria (Nota 23.3)

As notas explicativas da administragdo sio parte integrante das demonstragées financeiras.
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2009 2008
328.589 185.815
97.562 90.955
231 2.154
(1.127) (718)
71.687 128.167
168.353 220.558
(74.014) (85.193)
63.577 (12.564)
2.554 (1.434)
798 (1.040)
(56.767) 79.945
(1.045) 845
(49.949) 5.266
(2.641) -
1.460 (1.370
(116.027) (15.545)
380.915 390.828
(124.983) (187.121)
(46.495) (78.383)
(3.933) (3.433)
(175.411) (268.937)
205.504 121.891
18.553 (20.523)
(4.726) (4.853)
(79.933) (141.802)
- (31.673)
1.127 718
(64.979) (198.133)
(162.034) (435.096)
93.889 588.883
(55.832) (52.371)
(123.977) 101.416
16.548 25.174
33.627 8.453
50.175 33.627
27.641 -
10.183

Demonstracdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Receitas
Vendas de gés e de servigos
Outras receitas operacionais
Constitui¢io de provisao para contas de cobranca duvidosa
Nao operacionais

Insumos adquiridos de terceiros
Custo de gis vendido e dos servigos prestados
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros operacionais
€ respectivos impostos indiretos

Valor adicionado bruto

Retengoes
Depreciagio e amortizagio

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢ao do valor adicionado
Remuneragio direta
Beneficios
Honordrios da diretoria

Impostos, taxas e contribuicoes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneragio de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis

Remuneragio de capitais préprios
Juros sobre capital préprio
Dividendos propostos
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da administragdo sio parte integrante das demonstragées financeiras.
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2009 2008
2.200.551 2.434.515
1.223 1.819
(7.689) (7.498)
1.218 717
2.195.303 2.429.553
(1.069.266) (1.454.996)
(372.888) (429.409)
(1.442.154) (1.884.405)
753.149 545.148
(97.562) (90.955)
655.587 454.193
96.960 94.060
752.547 548.253
43.866 36.601
14.570 12.910
3.227 2.772
61.663 52.283
200.200 124.449
91.520 55.194
1.500 1.564
293.220 181.207
169.902 182.478
1.054 1.219
170.956 183.697
32.529 28.737
75.158 31.029
119.021 71.300
226.708 131.066
752.547 548.253




Contexto operacional

A Companhia Distribuidora de G4s do Rio de Janeiro — CEG — tem como objetivo, no 4mbito de sua
concessio, operar os servicos publicos de gds, de qualquer tipo e origem, no Estado do Rio de Janeiro e
explorar, com exclusividade, a distribuicio de gds canalizado, bem como todos os subprodutos resultantes,
pelo periodo de trinta anos, contados a partir de 21 de julho de 1997 (data da privatizagao), prorrogdveis, a

critério exclusivo do Estado do Rio de Janeiro, por igual periodo de tempo e por uma tnica vez

A drea de concessio da CEG inclui a cidade do Rio de Janeiro e os seguintes municipios que integram a
sua regido metropolitana: Belford Roxo, Duque de Caxias, Guapimirim, Itaborai, Itaguai, Japeri, Magé,
Mangaratiba, Maricd, Nilépolis, Niterdi, Nova Iguagu, Paracambi, Queimados, Sio Gongalo, Tangud,

Seropédica e Sdo Jodo de Meriti.

De acordo com o Edital de Venda PED/ER] n° 02/1997 e com o contrato de concessio, a CEG deverd
cumprir determinagoes requeridas pelo Governo do Estado do Rio de Janeiro (Poder Concedente). O nio
cumprimento das referidas determinagoes sujeitard a Companhia a penalidades que vao desde a adverténcia
até a extingio da concessio.

As principais determinagoes sao:

e realizar, por sua conta e risco, as obras ou outras intervengoes necessarias a prestagio dos servigos concedidos,
mantendo e repondo os bens e operando as instalagoes e equipamentos, de modo a assegurar a qualidade

dos servicos;

¢ manter as instalagdes e equipamentos existentes e futuros, promover o registro e inventdrio permanente

dos bens vinculados 4 concessao, zelando pela integridade dos mesmos;

e manter cobertura de seguros, por valores adequados de reposicio, dos bens vinculados & concessao, contratando,

pelo menos, os seguros de danos materiais e de responsabilidade civil por danos causados a terceiros;
e captar, aplicar e gerir os recursos financeiros necessdrios & adequada prestagao dos servigos;
¢ indenizar os danos decorrentes da prestagio dos servicos;

e providenciar, desde que haja disponibilidade de gds natural e nio havendo negativa dos consumidores, a
total conversio do sistema de distribui¢ao para a utilizagio de gds natural, no prazo miximo de noventa
meses, contados da assinatura do contrato, sendo que 25% das unidades residenciais e comerciais deverao

estar aptas a ser abastecidas com gds natural até o final do quadragésimo oitavo més (concluido);

e atingir as metas de qualidade e seguranga, constantes do Anexo II ao Contrato de Concessio, nos prazos e

condicdes fixados;

e substituir as garantias de natureza real e/ou as fiangas, prestadas pelo Governo do Estado ou qualquer outra

pessoa juridica de direito publico, em operaces financeiras realizadas pela Companhia (concluido);
 manter em operacio o Instituto de Seguridade Social da CEG — Gasius;

e dar cumprimento as resolugoes da Presidéncia da Companhia, anteriores ao contrato de concessio,

relacionadas com os planos de incentivo & aposentadoria de empregados;
* manter, a todo e qualquer tempo, a sede da Companhia no Estado do Rio de Janeiro; e

e cumprir integralmente o acordo coletivo de trabalho vigente, durante o prazo nele estipulado.

A Companhia entende que as determinagoes estipuladas no contrato de concessio mencionadas acima tém

sido cumpridas adequadamente.

Na hipétese de extingdo da concessio, a Companhia seria indenizada pelo valor residual dos bens integrantes

da concessao.
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Apresentacao das demonstracdes financeiras

As presentes demonstragoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragio da Companhia em
19 de fevereiro de 2010.

As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as prdticas
contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por A¢des e nas normas
estabelecidas pela Comissio de Valores Mobilidrios — CVM.

As principais préticas contdbeis adotadas na elaboragio destas demonstracdes financeiras correspondem as
normas e orientagdes que estdo vigentes para as demonstragoes financeiras encerradas em 31 de dezembro
de 2009, que sero diferentes daquelas que sero utilizadas para elaboracio das demonstragoes financeiras de

31 de dezembro de 2010, conforme descrito no item 3.1 a seguir.

Na elaboragao das demonstragdes contdbeis é necessdrio utilizar estimativas para contabilizar certos ativos,
passivos e outras transagdes. As demonstragoes contdbeis da Companhia incluem, portanto, estimativas
referentes a sele¢do das vidas tteis do ativo imobilizado, provisdes necessdrias para passivos contingentes,
determinagées de provisdes para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar

variagbes em relagio as estimativas.

Principais praticas contabeis
(a) Lei n° 11.638/07 — Alteragio da Lei das Sociedades por Ag¢oes
Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638, alterada pela Medida Proviséria — MP

n° 449, de 3 de dezembro de 2008, convertida na lei 11.941/09, que modificaram e introduziram novos
dispositivos a Lei das Sociedades por Agoes. Essas Leis tiveram como principal objetivo atualizar a legislagao
societdria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade que sao emitidas pelo International Accounting
Standard Board — IASB. A aplicacio da referida Lei e MP foi obrigatéria para os exercicios iniciados em ou
ap6s 1° de janeiro de 2008.

As mudancas na Lei das Sociedades por A¢oes trouxeram os seguintes impactos nas demonstragdes contdbeis

da Companhia:

(a) Instrumentos financeiros derivativos — a Companhia passou a registrar os instrumentos financeiros ao
valor justo (vide Notas 15 e 22).

(b) Ajuste a valor presente — em 2008, o efeito foi considerado imaterial pela administracdo da Companhia e,
portanto, nio foi reconhecido. Em 2009, contas a receber de clientes registrados no curto e no longo prazos

foram ajustadas a valor presente no montante de R$ 28.877 (Nota 23.3).

(c) Ativo diferido — a Companhia optou pala manutengio do saldo do ativo diferido em 31 de dezembro
de 2008 até sua completa amortizagio. A partir de 2009, os gastos de natureza de ativo diferido estdo sendo

lancados no resultado do exercicio, e em 31 de dezembro de 2009, totalizaram R$ 11.064.

(b) Instrumentos financeiros
(i) Classificagao e mensuragio

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio
do resultado, empréstimos e recebiveis e mantidos até o vencimento. A classificagio depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragio determina a classificagio de seus ativos

financeiros no reconhecimento inicial.
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Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sio ativos financeiros mantidos para
negociacio ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes. Os ganhos
ou as perdas decorrentes de variagoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio
do resultado sio apresentados na demonstragio do resultado em “Resultado financeiro” no periodo em que
ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em conexao com outra operagdo. Nesse caso, as

variagoes sdo reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida operacio.

Empréstimos concedidos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sio ativos financeiros nio
derivativos com pagamentos fixos ou determindveis, no cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balango (estes
sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem
os empréstimos a coligadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo

amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos mantidos até o vencimento

Sdo basicamente os ativos financeiros que nao podem ser classificados como empréstimos e recebiveis, por
serem cotados em um mercado ativo. Nesse caso, esses ativos financeiros sio adquiridos com a intengo
e capacidade financeira para sua manutengio em carteira até o vencimento. Sio avaliados pelo custo de
aquisi¢o, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio, usando o método

da taxa de juros efetiva.

Valor justo

A Companbhia avalia, na data do balango, se hd evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros estd registrado por valor acima de seu valor recuperdvel (impairment). Se houver alguma
evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda, e perda cumulativa — mensurada como a diferenca
entre o custo de aquisi¢io e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo financeiro

previamente reconhecida na resultado — é retirada do patriménio e reconhecida na demonstragao do resultado.

(ii) Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sio reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos ¢
celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as variagées do valor justo lancadas

contra o resultado.

O valor justo dos instrumentos derivativos estd divulgado na Nota 22.

(c) Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem dinheiro em caixa, depdsitos bancdrios e investimentos em certificados de depdsito bancdrios —
CDBs — de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sio prontamente conversiveis

em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanga de valor (Nota 4).

(d) Contas a receber de clientes e provisao para créditos de liquidagio duvidosa

As contas a receber de clientes sio avaliadas pelo montante original da venda deduzida a provisio para
créditos de liquidagao duvidosa dessas contas a receber. A provisio para créditos de liquidagiao duvidosa ¢é
estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia nio serd capaz de cobrar todos os
valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a receber. O valor da provisio ¢ a diferenga entre

o valor contdbil e o valor recuperdvel.
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(e) Estoques

Referem-se, principalmente, a itens de almoxarifado e estdo apresentados pelo menor valor entre o custo de

aquisicdo e o valor liquido realizdvel.

(f) Ativos fiscais diferidos

Consistem em imposto de renda e contribuigio social diferidos calculados sobre as diferengas tempordrias
entre as bases de cdlculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contdbeis das demonstragoes
financeiras. As aliquotas de impostos definidas atualmente sio usadas para se determinar o imposto de renda

diferido, no caso, para imposto de renda — 25% e para a contribui¢io social — 9%.

Os ativos fiscais diferidos sao reconhecidos na extensio em que seja provével que o lucro futuro tributdvel
esteja disponivel para ser usado na compensacio das diferengas tempordrias, com base em projecoes de
resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que

podem, portanto, sofrer alteragdes.

(g) Depésitos judiciais

Existem situagoes em que a Companhia questiona a legitimidade de determinados passivos ou agdes movidas
contra si. Por conta desses questionamentos, por ordem judicial ou por estratégia da prépria administragio,
os valores em questdo podem ser depositados em juizo, sem que haja a caracterizagio da liquidagio do

passivo. Estes depésitos sdo atualizados monetariamente (vide Nota 11).

(h) Conversio de moeda estrangeira

Os itens em moeda estrangeira incluidos nas demonstragées financeiras da Companhia s3o primariamente
mensurados usando-se a moeda que melhor reflete a relevincia e a esséncia econdmica dos eventos e das
circunstancias subjacentes (“moeda de medigao”). Nas demonstracoes financeiras da Companhia, os itens em

moeda estrangeira sio apresentados em reais (R$), que é a moeda de medi¢io da Companhia.

As transagoes em moeda estrangeira sao convertidas a partir das moedas de medicio usando-se as taxas de
cimbio em vigor nas datas das transagdes. Os saldos das contas de balango sdo convertidos pela taxa cambial
da data do balango. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas transacdes sio reconhecidos na

demonstracio do resultado nas rubricas de despesas e receitas financeiras.

(i) Imobilizado

Demonstrados pelo custo histérico de aquisi¢io, corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

A depreciagio ¢ calculada pelo método linear para baixar o custo de cada ativo de acordo com as taxas

divulgadas na Nota 12. Terrenos nio sio depreciados.

Os custos dos juros sobre empréstimos tomados para financiar a construcio do imobilizado sdo capitalizados
durante o periodo necessirio para executar e preparar o ativo para o uso pretendido. Os outros custos de

empréstimos sdo tratados como despesas.

Ganhos e perdas em alienagdes sdo determinados pela comparagio dos valores de alienagio com o valor

contdbil e sio incluidos no resultado.

Reparos e manuten¢io sio apropriados ao resultado durante o periodo em que sdo incorridos. O custo das
principais renovagdes é incluido no valor contdbil do ativo no momento em que for provével que os beneficios
econdmicos futuros que ultrapassarem o padrio de desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente
fluirdo para a Companhia. As principais renovagées sio depreciadas ao longo da vida il restante do ativo

relacionado usando-se o método linear ao longo de suas vidas teis, pelas taxas demonstradas na Nota 12.
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(j) Ativos intangiveis

Referem-se, principalmente, a programas de computador (soffwares) e gastos de infraestrutura (servidées

de passagem).

Os gastos associados ao desenvolvimento ou & manutengio de soffwares sio reconhecidos como despesas
na medida em que sdo incorridos. Os gastos diretamente associados a softwares identificdveis e Unicos,
controlados pela Companhia e que, provavelmente, gerario beneficios econémicos maiores que os custos
por mais de um ano, sio reconhecidos como ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneragao dos

funciondrios da equipe de desenvolvimento de softwares e a parte adequada das despesas gerais relacionadas.

Os gastos com o aperfeicoamento ou a expansio do desempenho dos soffwares para além das especificagoes
originais sdo acrescentados ao custo original do soffware. Os gastos com o desenvolvimento de soffwares
reconhecidos como ativos sao amortizados usando-se o método linear ao longo de suas vidas tteis, pelas taxas

demonstradas na Nota 13.

As serviddes de passagem sio registradas como ativo intangivel e amortizadas pela expectativa de vida tuil,

limitada ao prazo de concessao (Nota 13).

(k) Diferido

Refere-se a gastos incorridos no projeto de conversao de gds manufaturado para gds natural e para captagio de
novos clientes até 31 de dezembro de 2008. E amortizado pelo prazo de 10 anos a partir da data da conclusio

dos trabalhos em cada 4rea geogréfica, quando os beneficios comegaram a ser gerados (Nota 14).

(1) Redugao ao valor recuperdvel de ativos

O imobilizado e outros ativos nio circulantes, inclusive os ativos intangiveis, so revistos anualmente
para se identificar evidéncias de perdas nio recuperdveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracoes nas
circunstincias indicarem que o valor contdbil pode nao ser recuperdvel. Quando este for o caso, o valor
recuperdvel ¢ calculado para verificar se hd perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em
que o valor contdbil do ativo ultrapassa seu valor recuperdvel, que é o maior entre o prego liquido de venda e
o valor em uso de um ativo. Para fins de avalia¢io, os ativos sio agrupados no menor grupo de ativos para o

qual existem fluxos de caixa identificdveis separadamente.

Até 0 momento nio foram identificadas evidéncias que indiquem que o valor contdbil pode nio ser recuperdvel.

(m) Provisoes

As provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagio presente legal ou implicita como
resultado de eventos passados; é provével que uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a obrigagio
e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita. Quando a Companhia espera que uma provisao seja
reembolsada, por exemplo por um contrato de seguros, o reembolso é reconhecido como ativo separado, mas

somente quando esse reembolso ¢ virtualmente certo, ou seja, ¢ mais que provével que ocorra.

(n) Beneficios a funcionarios

(i) Obrigagoes de pensao

O passivo relacionado aos planos de pensio de beneficio definido € o valor presente da obrigacio de beneficio
definida na data do balan¢o menos o valor de mercado dos ativos do plano, ajustados por ganhos ou perdas
atuariais e custos de servicos passados. A obrigacio de beneficio definido é calculada anualmente por atudrios
independentes usando-se 0 método de crédito unitdrio projetado. A estimativa de saida futura de caixa ¢é
descontada ao seu valor presente, usando-se as taxas de juros de titulos ptblicos cujos prazos de vencimento

se aproximam dos prazos do passivo relacionado.
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Os ganhos e as perdas atuariais advindos de mudancas nas premissas atuariais e emendas aos planos de pensio sio

apropriados ou creditados ao resultado pela média do tempo de servigo remanescente dos funciondrios relacionados.

Para os planos de contribuigio definida, a empresa paga contribuigoes a planos de pensio de administragio
publica ou privada em bases compulsdrias, contratuais ou voluntdrias. Assim que as contribuigoes tiverem sido
feitas, a empresa ndo tem obrigagoes relativas a pagamentos adicionais. As contribuicdes regulares compreendem

os custos periédicos liquidos do periodo em que sdo devidas e, assim, sao incluidas nos custos de pessoal.

Em atendimento & Deliberacio CVM n° 371 de 13 de dezembro de 2000, a Companhia, com base em estudo

atuarial, apurou os passivos oriundos dos beneficios futuros a que os funciondrios tém direito (Nota 19).

(ii) Outras obrigacoes pés-aposentadoria

A Companhia oferece a seus funciondrios beneficios de plano assisténcia médica pés-aposentadoria. O direito
a esses beneficios é concedido a um grupo fechado de aposentados e seus dependentes legais que, em 17
de junho de 1998, faziam parte do plano de assisténcia médica da Companhia. Os custos esperados desses
beneficios sio acumulados pelo periodo do vinculo empregaticio, usando-se uma metodologia contdbil
semelhante & dos planos de pensio de beneficio definido. Essas obrigagoes sio avaliadas anualmente por

atudrios independentes e qualificados.

(iii) Participagao nos lucros

O reconhecimento dessa participagio é usualmente efetuado quando do encerramento do exercicio, momento

em que o valor pode ser mensurado de maneira confidvel pela Companhia.

(o) Empréstimos

Os empréstimos tomados sio reconhecidos inicialmente no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de
transagio. Em seguida, os empréstimos tomados sio apresentados pelo custo amortizado, isto é, acrescidos

de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata temporis).

(p) Capital social

As agdes ordindrias sdo classificadas como patrimoénio liquido.

(q) Reservas de capital e de lucros

A reserva legal ¢ calculada na base de 5% do lucro liquido do exercicio, conforme determinagio da Lei

n° 6.404/76, limitada a 20% do capital social e 30% do capital acrescido da reserva de capital.

O saldo da reserva de lucros refere-se a retencio do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de atender
ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido em seu plano de investimentos, conforme or¢amento de
capital proposto pelos administradores da Companhia, a ser deliberado na Assembleia Geral, em observincia

ao artigo 196 da Lei das Sociedades por Agoes.

(r) Dividendos e juros sobre capital préprio

Nos Termos do Estatuto Social da Companhia, aos titulares das agoes de qualquer espécie serd atribuido,

em cada exercicio, um dividendo minimo de 25% do lucro liquido, calculado nos termos da lei societdria.

Os juros sobre o capital préprio pagos ou provisionados sio contabilizados como despesa financeira. Para efeito

de apresentagio das demonstragoes financeiras, esses juros sio reclassificados para a conta de lucros acumulados.
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(s) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor da venda de gds e servicos. A receita pela venda de gds é reconhecida por
medicdo equivalente ao volume de gés transferido para o cliente e através de estimativas para mensurar o gés
entregue, mas ainda nio considerado pelas medigoes anteriores ao fechamento do exercicio. A receita pela
prestagdo de servicos é reconhecida tendo como base a etapa de execugio dos servigos realizados até a data-
base do balango, de acordo com porcentagem do total de servigos a serem realizados, na medida em que todos

os custos relacionados aos servigos possam ser mensurados confiavelmente.

Normas e interpretacdes de normas que ainda ndo estdo em vigor

As normas e interpretagdes de normas relacionadas a seguir foram publicadas e sdo obrigatdrias para os
exercicios sociais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2010. Além dessas, também foram publicadas
outras normas ¢ interpretagdes que alteram as praticas contdbeis adotadas no Brasil, dentro do processo de
convergéncia com as normas internacionais. As normas a seguir sio apenas aquelas que entendemos poderio
impactar as demonstragoes financeiras da Companhia de forma mais relevante. Nos termos dessas novas
normas, as cifras do exercicio de 2009, aqui apresentadas, deverio ser reapresentadas para fins de comparacio,
quando da apresentagio das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

A Companbhia nao adotou antecipadamente essas normas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.
(a) Pronunciamentos

e CPC 20 — Custos de empréstimos

e CPC 21 — Demonstragio intermedidria

¢ CPC 22 — Informagio por segmento

e CPC 23 — Politicas contdbeis, mudanca de estimativa e retificagio de erros
¢ CPC 24 — Eventos subsequentes

* CPC 25 — Provisoes, passivos e ativos contingentes

e CPC 26 — Apresentagio das demonstracoes contdbeis

e CPC 27 — Ativo imobilizado

e CPC 30 — Receitas

¢ CPC 32 — Tributos sobre o lucro

* CPC 33 — Beneficios a empregados

¢ CPC 37 — Adogao inicial das normas internacionais de contabilidade
¢ CPC 38 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao
e CPC 39 — Instrumentos financeiros: apresentagio

¢ CPC 40 — Instrumentos financeiros: evidenciagio

(b) Interpretagdes

¢ ICPC 01 — Contratos de concessio

¢ ICPC 03 — Aspectos complementares das operagdes de arrendamento mercantil
¢ ICPC 08 — Contabilizagio da proposta de pagamento de dividendos

¢ ICPC 10 — Esclarecimentos sobre os CPC 27

Os efeitos da aplicagio das normas e interpretagoes de normas obrigatdrias para os exercicios sociais a partir

de 1° de janeiro de 2010 estdo em processo de andlise e mensuracio.
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Caixa e equivalentes de caixa

2009 2008

Caixa e bancos 16.844 33.627
Aplicacio de liquidez imediata — CDB 33.331 -
50.175 33.627

As aplicagoes em Certificados de Depésito Bancdrio — CDB — tém liquidez imediata e estao valorizados ao

seu respectivo valor de mercado em 31 de dezembro de 2009 e 2008.

Titulos e valores mobiliarios

2009 2008
Aplicagdes financeiras
Certificados de Depésitos Bancdrios — CDBs
Mantidos até o vencimento (Circulante) 4.828 20.046
Aplicagdes financeiras
Certificados de Depésitos Bancdrios — CDBs
Mantidos até o vencimento
1.802 5.137

(Nao circulante — realizdvel a longo prazo)

Referem-se as aplicacbes em CDB — Certificado de Depésito Bancdrio — em institui¢des financeiras de
primeira linha, remunerados a taxa média de 100,5% do CDI — Certificado de Depésito Interbancdrio —,
com vencimento em até 27 de julho de 2011, valorizados 4 taxa efetiva do contrato em contrapartida ao

resultado do exercicio.

Contas a receber de clientes

Estao compostas por créditos decorrentes de fornecimento de gds (faturados e a faturar), prestagao de servigos

e vendas de equipamentos como demonstrado a seguir:

2009 2008

Consumidores
Do setor privado 344.004 275.117
Do setor piblico 8.672 8.609
352.676 283.726
Vendas de equipamentos 3.749 4.007
356.425 287.733
Circulante (263.405) (287.733)
Nio circulante — Realizével a longo prazo (Nota 23.3) 93.020 -

Em 1° de janeiro de 2008, as tarifas foram atualizadas pela variacio do indice de inflagio de 6,23% ocorrida
no periodo de 1° de dezembro de 2006 a 30 de novembro de 2007, sendo o aumento do custo de aquisiao
do gds natural de 10,35%. Em 3 de abril, 1° de junho, 1° de julho, 1° de agosto, e 1° de novembro de 2008,
ocorreram aumentos do custo de aquisi¢io do gds natural, impactando as tarifas nos referidos meses em

5,53%, 8,67%, 19,25%, 6,76% e 6,22%, respectivamente.

49 informe anual CEG



Com o objetivo de cobrir o impacto da inflagio de 11,88% ocorrido no periodo de 1° de dezembro de 2007
a 30 de novembro de 2008 as tarifas foram reajustadas em 1° de janeiro de 2009. Em fevereiro, maio, e
novembro de 2009 ocorreram redugoes do custo médio de aquisicio do gds natural, diminuindo as tarifas nos
referidos meses em 11,08%, 7,86% e 1,29% respectivamente. Adicionalmente, nos meses de junho e agosto
de 2009 ocorreram aumentos de: 11,32% relativo a revisdo tarifdria (nota 23.3), ¢ 2,22% pelo aumento do

custo de aquisi¢io do gds natural de produgio nacional.

O saldo do contas a receber apresentou um crescimento de 23,87% em relacio ao ano anterior como
consequéncia, principalmente, do reconhecimento do saldo a receber, calculado a valor presente, decorrente
da aplicagdo da retroatividade da revisdo tarifdria (nota 23.3), sendo R$ 20.436 apresentados no curto prazo

e R$ 93.020 no longo prazo.

Tributos a recuperar

2009 2008

Imposto de renda (a) 14.764 33.427
Contribuicao social (a) 24.281 27.924
ICMS a recuperar (b) 30.717 30.479
Imposto de renda retido na fonte 975 357
Outros 377 1.440
71.114 93.627

Circulante (43.296) (85.384)
Nao circulante — Realizével a longo prazo 27.818 8.243

(a) Referem-se a antecipagoes mensais de imposto de renda e contribuigo social.

(b) Refere-se a ICMS a recuperar decorrente de aquisigées do ativo imobilizado, sendo R$ 2.900 (R$ 7.082
em 31 de dezembro de 2008) com expectativa de realizacio a curto prazo e R$ 9.118 (R$ 8.243 em 31 de
dezembro de 2008) com expectativa a longo prazo, além de R$ 18.700, classificados no longo prazo em
2009, (R$ 15.154 em 31 de dezembro de 2008 — curto prazo) referentes basicamente a valores do imposto a

recuperar por pagamento a maior em compras de gds provenientes do Espirito Santo e Mato Grosso.

Sobre os impostos pagos a maior no Espirito Santo ¢ Mato Grosso, a Companhia jé abriu processo
administrativo e aguarda a sua conclusio. Por representarem pagamentos realizados a maior, nio hd

possibilidade de perda do ativo.
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Ativos fiscais diferidos

Os ativos fiscais diferidos sio compostos como segue:

2009 2008
Imposto  Contribuigio Imposto  Contribuigio
de renda social Total derenda social Total
Saldos no inicio do exercicio 33.136 11.991  45.127 32.034 11.595 43.629
Diferencas tempordrias 48.130 17.327  65.457 38.312 13.792  52.104
Realizagdo de ativos diferidos por:
Reversoes de provisdes nio
dedutiveis no passado (44.158) (15.868) (60.026) (37.210) (13.396) (50.606)
Saldos no final do exercicio 37.108 13.450 50.558 33.136 11.991  45.127
Circulante (4.461) (1.607)  (6.068) (4.031) (1.451)  (5.482)
Naio circulante — Realizdvel a
longo prazo 32.647 11.843 _ 44490 __ 29.105 10.540 _ 39.645

Os ativos fiscais diferidos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 referem-se a diferencas tempordrias,
sendo que as mesmas serdo aproveitadas & medida que as respectivas provisdes que serviram de base para a
constitui¢do do imposto ativo sejam realizadas. A Companhia possui expectativa de que esses créditos sejam

realizados conforme demonstrado a seguir:

2009 2008

2009 - 5.482
2010 6.068 9.011
2011 10.111 9.010
2012 10.111 9.010
2013 10.111 9.010
2014 10.111 1.802
2015 2.023 1.802
2016 2.023 -
50.558 45.127

Como a base tributdvel do imposto de renda e da contribuicio social sobre o lucro liquido decorre nio apenas
do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas no tributdveis, despesas nao dedutiveis,
incentivos fiscais e outras varidveis, nio existe uma correlagio imediata entre o lucro liquido da Companhia e
o resultado de imposto de renda e contribuigio social. Portanto, a expectativa da utilizagio dos créditos fiscais

nao deve ser tomada como unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

Contas com partes relacionadas

Ativo circulante Passivo circulante Receitas Despesas
Gas Natural SDG, S.A. 112 1.490 1 7.329
CEG Rio S.A. 1.105 - 9.474 -
Gas Natural Sdo Paulo Sul S.A. 49 - 572 14
Gds Natural Servicos S.A. 87 69 183 107
Gd4s Natural do Brasil S.A. 43 - 11 92
Em 31 de dezembro de 2009 1.396 1.559 10.241 7.542
Em 31 de dezembro de 2008 860 3.664 10.334 6.480
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Os saldos com partes relacionadas referem-se, substancialmente, a prestagio de servigos de informdtica, Imobilizado

aluguéis de hardware e ressarcimento de custos relacionados a cessao de mio de obra.

3 522 ' g8 o 29 9
B SRA &m o RE
] o 332 42 g ¥9 ¢
Remuneracio do pessoal chave da administragao X = T o R S
— — —
O pessoal-chave da administragio inclui os conselheiros e diretores e membros do comité executivo. A S A
3 icos d dos estd d d ir: $58 88 © '® g g g
remuneragio paga ou a pagar por servigos de empregados estd demonstrada a seguir: %5 8 [ 9 A = %
R

° v ~— ~

2009 2008 g £
L]

y . =] N0 N 0| [ 0
Saldrios e encargos 2.180 1.590 5 g ®= % Q :{1 > ﬁ X
Honordrios de diretoria 3.227 2.772 T‘é 5 o082 8 g J 2 g g
Participagdo nos lucros 422 268 B8 =~ AN TF
Planos de aposentadoria e pensao 51 36
Outros benefici 2 254 g 38" 28| g &g &

utros beneficios 50 5 g —d Q& 9 H 2g =
=) =
o
6.130 4.920
cg Sam 23 | o 89 ¢
14 sRg2¢| § &9 §
, o Py dx2 80 . VA
Provisdo para perdas sobre bens e direitos ST ® &8 A ]F =
-9
» — 00 —~ o~ — v —
8 o S &
2009 2008 = 28&qa & a3 «|q =
S da ~ IS INR] B
(4 ~|
Empréstimo compulsério 1.024 1.020 >
Aplicagio em incentivos fiscais 920 920 o g IR A S D
D= nea PA N e g
O = . o0 o T O o
\8 E — ~ Y— D~ N —
1.944 1.940 S g ~
=
2 & N —\o s O = X o Y
T 25§ 3388 R o 288 ©
Depésitos judiciais &% 3 1 = S ; AR
= ~ o — ~ w R ] gl
§ S a —
= 3 :
&ES
2009 2008 3 .5
SaE)
M <

Trabalhista (a) 11.260 10.471 v g wxo o o [NRe B
g =)

CIDE (b) 6.262 5.918 2E 29 2 9 =2 9

ICMS (0 2.139 2.000 5- § A ESN

INSS (¢) 13.175 12.212 g 2

Processo Administrativo — SRF (d) 4,717 4.309 %

Outros 3.461 252 o e~ ol ¢~
8 n o =2 ©
gl = ©v 9 oG

41.014 35.162 & A
E 2
-
~ . . . v @ — ! _ (9 [ R o\l

(a) Referem-se a agoes trabalhistas demandadas por ex-empregados da Companhia e prestadores de servicos, g B © o) = 9P ®

. . .1 T o o ; N A

incluindo nestas, responsabilidade subsididria. o g 0 b IS

QO = )
& 2
(b) Feitos a partir de 2003, referem-se & Contribuicao sobre Intervencio de Dominio Econdémico — CIDE. ['g °
Até 31 de dezembro de 2008, esse montante estava provisionado e registrado na rubrica de provisio para g e o N
N a =« N
contingéncias. Em 2009 esta provisio foi revertida conforme descrito na Nota 20(a). § o :’; o ;‘2
Yo
L]
(c) Referem-se a depdsitos para recursos de autos de infragio de ICMS e INSS. A correspondente provisio =
nio foi registrada, pois a administragio e seus consultores juridicos julgam que os autos sdo improcedentes. g
f 3z

(d) Refere-se a depésito para obtencio, junto A Secretaria da Receita Federal, de Certidao Positiva com s B X

. . . . . ’ ) o
efeito de Negativa, tendo em vista se tratar de cobranca por suposta falta de recolhimento de PIS incluido 3 ’é £« 3

(e =1
- i 1 . TP . E < =
da Declaracio de Débitos e Créditos Federais — DCTF. A correspondente provisio nao foi registrada, pois < = g 9 g
C o P o . o S 8 = =
a administracio e seus consultores juridicos julgam que os autos sio improcedentes. Foi feito um pedido de e a s € S
o= < ’g i3] Q
liminar em Mandato de Seguranca para a suspensio da exigibilidade do tributo através do depésito judicial § o 'g g9 % g _§ —~ \% =
. T TRITELE YIS g B
de R$ 3.580 para obtengao da Certidao Fiscal. YI=8E£87 B £g =
o3 fégas ® E£&a 8
—gE 80y © 39 J
E<dE Qg g 0o =
= =

52 informe anual CEG 53 informe anual CEG

(46.070)

1.070.357
79.933
(231)
1.103.989
1.656.600
(552.611)
1.103.989

127.809
66.164
(113.664)
80.309
80.309
80.309

499 942.548
46 13.769
(231)

113.664
(46.070)

349 1.023.680
1.054 1.576.291
(705) _(552.611)
349 1.023.680

(196)
3,3 Diversas

914.071
9.360
)
113.073
(40.301)
996.196
9.554 1.407.954
(5.377) (411.758)
996.196
20

4111
1.421
(202)
(1.153)
4.177
4.177

1.589
1.376
(305)
2.660
8.979
(6.319)
2.660
10

5.734
840
(2.028)
4.546
19.803
(15.257)
4.546
20

5.932
726
(1.597)
5.061
85.852
(80.791)
5.061
10e20

438
(33)
405
9.914
(9.509)
405
33220

6.282
(22)

591
(457)
6.394
29.289
(22.895)
6.394

4

3.892
3.892
3.892
3.892

operagio
Depreciacio

«

A rubrica “Imobilizado em Andamento” refere-se, substancialmente, aos projetos de expansao da rede.

Transferéncia para imobilizado em

Baixa liquida

Custo total
Depreciagio acumulada
Valor residual

Aquisigao
Em 31 de dezembro de 2009

Em 1° de janeiro de 2009
Taxas anuais de depreciacio (%)



Intangivel
Software
Servidées de Total em em desen-

passagem _ Software  operacio _ volvimento Total

Em 1° de janeiro de 2008 1.718 16.403 18.121 27 18.148
Aquisi¢io - 140 140 4713  4.853
Baixa liquida (86) (769) (855) - (855)
Transferéncia para imobilizado em operacio - 9.672 9.672 (9.672) -
Amortizacio (146) (5.856) (6.002) - (6.002)
Reclassificacio de imobilizado - - - 11.353 _ 11.353
Em 31 de dezembro de 2008 1.486 19.590 21.076 6.421 _ 27.497
Custo total 3.627 57.441 61.068 6.421 67.489
Amortizagio acumulada (2.141) (37.851) (39.992) - (39.992)
Valor residual 1.486 19.590 21.076 6.421 _ 27.497
Em 1° de janeiro de 2009 1.486 19.590 21.076 6.421  27.497
Aquisicao - - - 4726 4.726
Transferéncia para imobilizado em operacio - 5.636 5.636 (5.630) -
Amortizacio (147) (7.525) (7.672) - (7.672)
Em 31 de dezembro de 2009 1.339 17.701 19.040 5.511 _ 24.551
Custo total 3.627 63.077 66.704 5,511 72215
Amortiza¢io acumulada (2.288)  (45.376) (47.664) - (47.664)
Valor residual 1.339 17.701 19.040 5.511 _ 24.551
Taxas anuais de amortizagio (%) 5e6,7 20 - - -

Serviddes de passagem sdo custos necessdrios para utilizacdo, pela Companhia, de propriedades de terceiros

para passagens da rede de distribui¢ao.

Software em desenvolvimento refere-se a gastos com modernizagio, melhoria e adaptacdes de sistemas

informatizados.
Diferido
Captagao

Conversao de clientes QOutros Total
Em 1° de janeiro de 2008 161.234 133.429 487 295.150
Aquisicao 1.536 30.137 - 31.673
Amortizacio (23.716) (18.302) (111) (42.129)
Em 31 de dezembro de 2008 139.054 145.264 376 284.694
Custo total 237.630 200.856 1.109 439.595
Amortizacio acumulada (98.576) (55.592) (733) (154.901)
Valor residual 139.054 145.264 376 284.694
Em 1° de janeiro de 2009 139.054 145.264 376 284.694
Amortizagio (23.617) (20.092) (111) (43.820)
Em 31 de dezembro de 2009 115.437 125.172 265 240.874
Custo total 237.630 200.856 1.109 439.595
Amortizagio acumulada (122.193) (75.684) (844) (198.721)
Valor residual 115.437 125.172 265 240.874
Taxas anuais de amortizacio (%) 10 10 10 -
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Os gastos s3o compostos por duas atividades:

*Projeto de conversio de gds manufaturado para gds natural, que engloba os gastos de revisao das instalagoes
internas e dos equipamentos a gds, de propriedade do cliente, e a transformagio de equipamentos a gis

manufaturado, a fim de deixd-los aptos ao uso do gds natural.

®Adequagio das instalagoes de gds a partir do medidor, a fim de deixd-las aptas ao uso do gds natural,

conforme estabelece o Regulamento de Instalagdes Prediais (RIP).

Conforme permitido pela Lei n° 11.941/09 e pelo CPC 13, o saldo remanescente do ativo diferido em 31 de
dezembro de 2008 que nio pode ser alocado ao ativo imobilizado e intangivel permanecerd no ativo sob essa

classificacdo até sua completa amortizagdo, porém sujeito i andlise periddica de sua recuperacio.

Empréstimos e financiamentos

A Companhia tem como estratégia para gerenciamento de risco de variagio cambial a obrigatoriedade de
todos os empréstimos indexados ao délar possuirem, também, um instrumento financeiro de troca de moeda
(swap de délar para CDI). Com a adogio dessa prética, a Companhia péde contratar empréstimos em moeda

estrangeira sem o 6nus da variagio cambial.

Os resultados referentes ao ganho ou perda das operagoes de swap sao registrados como receitas ou despesas

financeiras, respectivamente.

A Companhia passou a registrar os efeitos do valor justo dos instrumentos financeiros a partir de 2008, como
previsto pelo CPC 14, regulamentada pela deliberagio CVM n° 566, de 17 de dezembro de 2008.

2009 2008
Empréstimos e financiamentos
Financiamentos 267.684 291.756
Linhas de crédito 437.431 507.962
705.115 799.718
Instrumentos financeiros — derivativos
Swap (curva) 494 20.493
Swap (ajuste a valor justo) (159) 3.165
Opgoes (valor justo) (*) - 222
335 23.880
Total do passivo
Circulante 219.926 300.283
Nio circulante — Exigivel a longo prazo 485.524 523.315
705.450 823.598
Empréstimos e financiamentos liquidos
(sem efeito do valor justo dos derivativos)
Circulante 219.266 298.226
Nao circulante — Exigivel a longo prazo 486.343 521.985
705.609 820.211

(*) Hedge de fluxo de caixa com contrapartida no patriménio liquido.

Os empréstimos e financiamentos estio representados por recursos captados para utilizacio no incremento
das operagoes da Companhia, principalmente nos projetos de conversio de rede e de obtengio de novos
clientes. A Companhia encerrou o ano de 2009 com um custo médio de captagio de 110,9% do CDI

(104,4% — 31 de dezembro de 2008).
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A composicio dos empréstimos e financiamentos pode ser assim demonstrada:

2009 2008
Curto  Longo Curto  Longo
Fn Lc prazo prazo prazo prazo

(a) Em moeda nacional

Banco Itatit BBA S.A. 100% - 11.571 29.140 -
BNP Paribas Brasil S.A. 100% 9.901 - 20.017 9.800
Uniao de Bancos Brasileiros S.A. — Unibanco 100% 19.715 80.562 53.367  66.667
Banco Bradesco S.A. 100% - 14.876 15.056 -
Banco Safra S.A. 100% 30.373 24.667 - 21571
Banco Alfa de Investimento S.A. 100% 23.349 49.600 24.779  72.000
Banco HSBC S.A. 100% 8.372 - 12.085 8.333
Banco de Tokyo-Mitsubishi UF] Brasil S.A. 100% 1.173  30.000 1.685  30.000
Banco Nacional de Desenvolvimento

Econémico e Social - BNDES 100% 45.113  193.377 35.799 199.088
Banco Santander S.A. 100% 801 40.170 223 41.093
Outros 100% 68.112 25.000 20.994 44.800

206.909 469.823  213.145 493.352

(b) Em moeda estrangeira

Banco Santander S.A. 100% - - 28.781 -

European Investment Bank — BEI 100% 10.798  15.966 11.249  26.755

Banco ABN AMRO Real S.A. 100% - - 42.621 -
Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social - BNDES 100% 1.559 554 2.430 1.878

12.357 16.520 85.081 28.633

Total empréstimos e financiamentos (**) 219.266 _486.343 _ 298.226 521.985

* Fn — Financiamento, Lc — Linha de Crédito.
** Valores demonstrados sem efeito do valor justo das operagoes dos instrumentos financeiros.

Sobre os montantes sacados das linhas de créditos em moeda estrangeira incidiriam originalmente encargos
calculados com base na variac¢io do délar norte-americano e juros médios de 6,0% ao ano. Os encargos sobre
esta linha de crédito foram trocados (swap) para, em média, 111,5% da variacio do CDI. As linhas de crédito
em moeda nacional tém encargos entre 108% da variagio do CDI e CDI + 4,8% ao ano. A Companhia

emitiu notas promissérias como garantia dos empréstimos recebidos.
As operagoes de financiamentos referem-se a:

(i) Recursos do BNDES para os projetos de ampliacio da rede de gds. Esse financiamento possui vencimento
final em 2011 e caucdo de contas a receber da Companhia correspondente a cinco vezes o valor da parcela
vincenda como garantia. Parte do financiamento tem encargos calculados pela variagio cambial que foi trocado

(swap) para 129% da varia¢io do CDI. O saldo restante ¢ atualizado pela TJLD, acrescido de 4% ao ano.

(ii) Recursos do BNDES para os projetos de ampliagio, substitui¢io e conversio da rede de gis. Esse
financiamento possui vencimento final em 2015 e tem, como garantia, fianga bancdria e custo de 0,5% ao

ano. O saldo ¢ atualizado pela TJLE, acrescido de 2,8% ao ano.

(iii) Recursos do BNDES para os projetos de expansio e saturagio, substitui¢io e conversio da rede de gis.
Esse financiamento possui vencimento final em 2016 e tem como garantia, flanga bancéria e custo médio de
0,72% ao ano. O saldo ¢ atualizado pela TJLD, acrescido de 2,3% ao ano.
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(iv) Em 21 de novembro de 2003, a Companhia assinou contrato de financiamento com o Banco Europeu
de Investimentos — BEI —, no montante de quarenta milhées de délares. Esse financiamento possui prazo
de caréncia de dois anos e vencimento final em 2012. Os encargos sio calculados pela variagio do délar
acrescida, da libor mais 0,15% ao ano e foram trocados (swap) para 101,9% da variagio do CDI. Esse
financiamento também estd destinado aos projetos de ampliagdo, renovacio e conversio da rede de gis.
E condigido suspensiva para utilizagio dos recursos captados com o BEI que as obrigacées da Companhia
previstas no contrato de financiamento sejam garantidas por meio de uma prestagio de garantia. Dessa forma,
a Companbhia firmou um Contrato de Prestacio de Garantia com institui¢oes financeiras (Partes Garantidas)
e, nos termos do referido contrato, as garantias estio sendo prestadas por dois agentes garantidores ao custo
de 0,45% ao ano, e tém como lastro recebiveis da Companhia na proporcio de 20% do saldo devedor.

As referidas garantias foram dadas por prazo de quatro anos e possuem vencimento em margo de 2012.

O vencimento dos empréstimos a longo prazo ¢ o seguinte:

2009 2008
2010 - 169.381
2011 275.590 169.026
2012 82.715 76.073
2013 56.586 49.922
2014 39.919 33.255
2015 29.508 22.857
2016 2.025 1.471
486.343 521.985
Tributos a recolher

(a) Composigio do saldo:
2009 2008
Imposto de renda a pagar (i) 74.507 40.065
Contribuigio social a pagar (i) 27.194 14.650
Imposto de renda diferido 4.047 916
Contribuicio social diferida 1.457 329
ICMS 9.626 13.572
PIS 1.078 928
COFINS 5.254 4.275
Outros 7.102 3.598
130.265 78.333
Circulante (127.285) (78.333)
Nao circulante — Exigivel a longo prazo 2.980 -

(i) Os saldos das linhas Impostos de Renda e Contribuigio Social apresentaram variagio relevante em relagio
a0 ano anterior por consequéncia do reconhecimento, por parte da Companhia, dos efeitos da retroatividade

da revisio tarifiria (Nota 23.3).
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(b) As despesas de imposto de renda e de contribuicio social relacionadas aos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2009 e de 2008 estao reconciliadas as aliquotas nominais como segue:

2009 2008
Imposto  Contribuicao Imposto  Contribuicio
de renda social de renda social
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigio social 328.589 328.589 185.815 185.815
Despesa de imposto de renda e da
contribuigio social, as aliquotas
nominais de 25% e 9% (82.147) (29.573) (46.454) (16.723)
Ajustes para obtengio da aliquota efetiva:
Juros sobre o capital préprio 8.132 2.928 7.184 2.586
Realizagio de correcio monetdria
especial e de lucro inflaciondrio (8) (3) (63) (165)
Deliberagio CVM 371/2000 710 256 74 27
Ajustes RTT (13) (5) - -
Outros (1.321) (837) (846) (369)
Despesa de imposto de renda e
contribuigio social de acordo com
a demonstragio do resultado (74.647) (27.234) (40.105) (14.644)

Para fins de apuracio do imposto de renda e da contribuigio social sobre o lucro liquido, as Companhias
poderiam optar pelo Regime Tributdrio de Transi¢io — RTT —, que permite a pessoa juridica eliminar os
efeitos contdbeis das Leis n° 11.638/07 e 11.941/09.

O RTT terd vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os efeitos fiscais dos novos métodos contabeis,
buscando a neutralidade tributdria. O regime é optativo nos anos-calenddrio de 2008 e de 2009, respeitando-
se: (i) aplicar ao biénio 2008-2009, nio a um Gnico ano-calenddrio; e (ii) manifestar a op¢do na Declaragio

de Informacées Econdmico-Financeiras da Pessoa Juridica — DIP]J.

A Companbhia optou pela adogio do RTT em 2008 ¢, consequentemente, para fins de apuragio do imposto
de renda e da contribui¢ao social sobre o lucro liquido dos exercicios findos em 2009 e 2008, foram utilizadas

as prerrogativas definidas no referido regime.

Contas a pagar — assunc¢ao de divida

2009 2008
Exigivel Exigivel
Passivo alongo Passivo  alongo
circulante prazo Total circulante prazo Total
Gasius
Contribuigées previdencidrias
da patrocinadora 9.059 43.548 52.607 8.697 _47.742 56.439

As parcelas a pagar ao Gasius decorrem da assinatura de um Termo de Confissao de Divida junto ao fundo
de pensao no primeiro trimestre de 2004. O valor original do acordo ¢ de R$ 54.000, sendo estipulado o
prazo de 12 anos para pagamento da divida, a qual possui, como base de atualizagio, o INPC acrescido de

juros de 1% ao més.
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Patrimdnio liquido
(a) Capital social

O capital social estd representado por 51.927.546 mil acoes ordindrias nominativas, sem valor nominal, de

propriedade dos seguintes acionistas:

Capital detido (%)

Residentes no exterior:

Gas Natural Internacional SDG, S.A. 35,26
Gas Natural SDG, S.A. 18,90
Pluspetrol Energy Sociedad Anonima 2,26
Residentes no pais:

BNDES Participagoes S.A. — BNDESPAR 34,56
Fundo de Investimento em Ag¢bes — Dindmica Energia 8,77
Outros 0,25

100,00

O capital dos acionistas residentes no exterior estd integralmente registrado no Banco Central do Brasil.

Em Assembleias Gerais Extraordindrias realizadas em 28 de abril de 2009 e 30 de abril de 2008, foram
deliberados os aumentos do capital social da Companhia em R$ 35.650 e R$ 33.287, respectivamente, sem

emissdo de novas agoes, mediante a capitalizagio de parte da reserva de lucros para expansio.

(b) Dividendos propostos e juros sobre o capital préprio

Os dividendos e os juros sobre o capital proprio foram apurados de acordo com as disposigoes estatutdrias e

a legislacdo societdria brasileira, como segue:

2009 2008
Lucro liquido do exercicio 226.708 131.066
Constituicio da reserva legal (11.335) (6.553)
Base de cilculo dos dividendos 215.373 124.513
Dividendos minimos obrigatérios — 25% 53.843 31.128
Distribui¢ao proposta:
Juros sobre o capital préprio 32.529 28.737
Dividendos 75.158 31.029
Total 107.687 59.766
Percentagem sobre a base de cdlculo dos dividendos 50,00 48,00

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, estd assegurado um dividendo minimo obrigatério de
25% do lucro liquido, ajustado nos termos da legislacio societdria brasileira. Em conformidade com a Lei n°
9.249/95, a administracio da Companhia aprovou, em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 28 de
dezembro de 2009, a distribuicdo a seus acionistas de juros sobre o capital préprio, calculados com base na
variagio de taxa de juros a longo prazo — TJLP —, imputando-os ao valor do dividendo minimo obrigatério.
O imposto de renda de fonte assumido pela Companhia, no montante de R$ 4.451 (R$ 3.934 no exercicio

findo em 31 de dezembro de 2008), foi reconhecido como despesa diretamente no resultado do exercicio.
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(c) Retengao de lucros

Em conformidade com a legislagio societdria brasileira vigente, a administracio da Companhia propée
a retencio dos lucros acumulados remanescentes em uma reserva de expansio, visando o suprimento de
recursos necessarios ao orcamento de investimentos. A proposta do or¢amento para 2010 foi submetida ao
Conselho de Administragio em 28 de dezembro de 2009, sendo que os recursos retidos serao utilizados nos
projetos de ampliacdo, renovagio e captagio de novos clientes. A destinagio dos lucros acumulados para

reserva de expansio foi feita ad referendum da Assembleia Geral Ordindria, a realizar-se em abril de 2010.

Com a transferéncia de lucros para a reserva de expansio, o saldo das reservas de lucros ultrapassou o saldo
do capital social. A legislacio societdria brasileira determina que a assembleia dos acionistas deverd deliberar
sobre a aplicagdo do excesso no aumento de capital social, ou na distribui¢io de dividendos. A administragao

ird propor a capitalizagio do excedente, de modo a cumprir o disposto na legislagio societdria brasileira.

Fundo de pensao e passivos atuariais

E administrado pelo Instituto de Seguridade Social da CEG — Gasius entidade fechada de previdéncia
complementar, sem fins lucrativos e de personalidade juridica prépria, instituida em 1987, patrocinada pela

Companhia e que tem por finalidade suplementar beneficios previdencidrios aos empregados da Companhia.

O Estatuto do Gasius e o Regulamento do plano de beneficio estao adaptados a legislagio vigente. O plano
apresentou ao fim de 2009, superdvit acumulado de R$ 81.655 (R$ 46.383 em 31 de dezembro de 2008) ¢
a confissio de divida firmada pela CEG com o Gasius em janeiro de 2004 no valor de R$ 54.000 estd sendo
paga em dia (Vide Nota 17).

A Companbhia é patrocinadora do Gasius em diferentes planos de beneficios:

Planos de beneficios
(i) Complementagio de Aposentadoria tipo Beneficio Definido (Plano BD)

Plano de beneficio definido puro, em fase de extingio, instituido em 1987, o qual foi fechado a novas adesoes
em junho de 2004 e continua mantido apenas para os participantes assistidos e pensionistas e para alguns

empregados ainda ativos, em cardter residual.
As contribui¢ées da Companhia apresentam como se segue:

Contribuicio normal — destina-se 2 acumulacio de recursos necessdrios a concessio dos beneficios de renda

vitalicia e custeio das despesas administrativas do plano. E idéntica as contribuicoes dos participantes e assistidos.

A

Contribui¢ao especial — destina-se 4 acumulacio de recursos necessdrios & concessio dos beneficios de
renda vitalicia e custeio das despesas administrativas do plano. Representa 6,3 vezes as contribuicoes dos

participantes e assistidos.

(ii) Plano de aposentadoria do ano 1990

Contempla beneficio de complementagio de aposentadoria paga pela Companhia a 18 ex-empregados
que no ano 1990 aderiram a plano especial de desligamento. A estes ex-empregados ¢ pago uma renda
mensal vitalicia, nao transferivel a dependentes, sendo os valores destes beneficios atualizados com a mesma
periodicidade e no mesmo percentual-base concedido aos empregados ativos por forga dos acordos coletivos

de trabalho.

(iii) Prémio aposentadoria

Contempla beneficio a ser pago a alguns empregados na data em que se desligarem da empresa por
aposentadoria. Este prémio é garantido aos atuais empregados e que jd o eram em 31 de dezembro de 1997, e

que vierem a se afastar da Companhia em decorréncia de aposentadoria concedia pelo regime da previdéncia
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oficial. O valor individual do prémio ¢ calculado com base no saldrio do empregado e no tempo de servico
prestado & empresa, sendo seu valor individual méximo equivalente a sete remuneragoes para empregados

que, em 31 de dezembro de 1997, contavam 35 anos ou mais de servico prestado & Companhia.

(iv) Plano de sadde para aposentados

Trata-se de plano de satide do tipo administrado, contratado com empresa de medicina de grupo e concedido
a um grupo fechado de aposentados e seus dependentes legais que, em 17 de junho de 1998, faziam parte do
plano de assisténcia médica da Companhia e, pelo periodo de sete anos e meio, para os atuais empregados que
j4 o eram naquela data, extensivo a seus dependentes legais. Os titulares do plano participam, em conjunto

com a Companhia, do custeio mensal do plano e nos eventos de pequeno risco.

A conciliagio dos ativos e passivos reconhecidos no balanco estd demonstrada a seguir:

2009 2008
Valor presente das obrigacoes totalmente descobertas
e total ou parcialmente cobertas 290.908 308.041
Obrigacao atuarial de anos anteriores (custo passado) 75.594 10.117
Valor justo dos ativos (248.785) (200.403)
Valor total do custo 117.717 117.755
Menos: valores j4 reconhecidos na contabilidade
Assuncio de divida
Circulante (9.059) (8.697)
Nio circulante — Exigivel a longo prazo (43.548) (47.742)
(52.607) (56.439)
Obrigagdes junto ao fundo de pensao
Nio circulante — Exigivel a longo prazo (65.110) (61.316)

A movimentagio do passivo atuarial em conformidade com a Deliberagaio CVM n° 371/2000 pode ser assim

demonstrada:
2009
Saldo Saldo
inicial Provisio  Pagamento final
Plano de beneficios — Gasius 7.393 966 (3.517) 4.842
Beneficios especiais de aposentadoria (Plano 90) 4.360 890 (674) 4.576
Prémio aposentadoria 1.899 327 (244) 1.982
Assisténcia médica para aposentados 47.664 8.605 (2.559) 53.710
61.316 10.788 (6.994) 65.110
2008
Saldo Provisao Saldo
inicial (reversio) Pagamento final
Plano de beneficios — Gasius 15.399 (4.729) (3.277) 7.393
Beneficios especiais de aposentadoria (Plano 90) 4.223 797 (660) 4.360
Prémio aposentadoria 2.188 272 (561) 1.899
Assisténcia médica para aposentados 43.248 7.673 (3.257) 47.664
65.058 4.013 (7.755) 61.316
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A composicio do custo atuarial por natureza é a seguinte:

2009 2008

Custo do servigo corrente 1.346 1.278
Custo dos juros 33.943 31.417
Rendimento esperado dos ativos do plano (23.122) (23.135)
Amortizacdo de ganho/perdas (674) (4.876)
Contribuigées esperadas de participantes (705) (671)
10.788 4.013

Em 2009, a Companhia registrou no resultado o montante de R$ 10.788 (R$ 4.013 em 2008) incluidos
neste, além das despesas atuariais citadas acima, as despesas com complementagio de aposentadoria — plano
90 e com prémio de aposentadoria e assisténcia médica para aposentados. Deste valor, um total de R$ 6.482
foi reconhecido em despesas com pessoal (R$ 4.478 em 2008), pois se refere a parcela de participagao dos
empregados e R$ 4.306 devedor em obrigacoes com fundo de pensio (R$ 465 credor em 2008).

2009 2008
Ne participantes Gasius:

Ativos 100 110
Inativos 1.073 1.069
1.173 1.179

As contribui¢des da Companhia para o fundo de pensio totalizaram:
2009 2008
Fundo de pensio (Gasius) 3.517 3.274
Assisténcia médica 2.559 3.105

As principais premissas atuariais utilizadas nos célculos das provisoes, em 31 de dezembro de 2009 e 2008,

sdo as seguintes:

Hipéteses econdmicas

Taxa de desconto 6% a.a.

Taxa de retorno esperado dos ativos 6% a.a.

Crescimentos salariais futuros 1,5% a.a.
Inflacio 4,5 a.a.
Fator de capacidade

Saldrios 98%

Beneficios 98%
Hipéteses demograficas

Tébua de mortalidade AT 83

Tébua de mortalidade de invilidos IAPC

Tébua de entrada em invalidez Alvaro Vindas

Provisdo para contingéncias

A provisio para contingéncias foi constituida com base na expectativa da administragio da Companhia e de
seus consultores juridicos para as agoes judiciais de natureza civeis, tributdrias e trabalhistas, considerando as
diversas instincias em que os processos se encontram. O montante da provisdo ¢ considerado suficiente para

cobrir as provéveis perdas decorrentes de decisoes desfavordveis em causas judiciais.

62 informe anual CEG

A composicio das contingéncias, por natureza, é a seguinte:

2009 2008

Civeis 6.140 5.646

Tributdrias 8.839 9.254

Trabalhistas 30.660 34.179

45.639 49.079
A movimentagio da provisio no exercicio de 2009 estd demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2008 49.079
Adigoes 11.208
Baixas (19.359)
Atualizagbes monetdrias 4.711

Saldo em 31 de dezembro de 2009

45.639

(a) Continggncias tributdrias
As provisdes para contingéncias tributdrias referem-se, substancialmente, a ICMS.

A Companhia mantinha registrada, na rubrica de provisio para contingéncias, a Contribui¢io sobre
Intervengio de Dominio Econdmico — CIDE —, que estava sendo objeto de depésito judicial (vide Nota 11),
mas, devido 4 expiracio da validade da Certificagio de Averbacio n® 980934/02 autorizado pelo Instituto
Nacional da Propriedade Industrial — INPI — em 21 de janeiro de 2005, a Companhia deixou de contabilizar

novas provisoes relativas a esta Contribuicio.

Em 31 de marco de 2009, foi revertida a totalidade da provisio original do processo CIDE no valor de
R$ 5.405, pois considerando o andamento processual, os consultores juridicos e 2 Companhia reavaliaram a

expectativa de éxito para possivel no referido perfodo.

A composicio da provisio para contingéncias tributdrias, por esfera de governo, ¢ a seguinte:

2009 2008

Esfera
Estadual 3.993 3.600
Federal 4.846 5.654
8.839 9.254

H4, na Companhia, outros processos de natureza Federal, Estadual e Municipal que nio estao provisionados
por estarem classificados como chances de éxito possivel por nossos consultores juridicos, que acompanham
o andamento dos processos em todas as instdncias. O valor dessas contingéncias corresponde a R$ 77.803 em

31 de dezembro de 2009 (R$ 297.264 em 31 de dezembro de 2008).
Desse montante podemos destacar o seguinte processo:

e Em agosto de 2000, a Companhia iniciou, perante a Secretaria da Receita Federal, o procedimento
administrativo para obter a compensagdo de valores indevidamente recolhidos a titulo de contribui¢io ao
FINSOCIAL, no periodo compreendido entre setembro e 1989 e margo de 1992, com valores vincendos
e nio pagos de Imposto de Renda de Pessoa Juridica — IRPJ —, e da Contribui¢io Social sobre o Lucro
Liquido — CSLL. Os advogados da Companhia estimam como possivel a probabilidade de ganho dessa
agio razdo pela qual nio foi constituida provisao, cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2009 seria de

R$ 24.127 (R$ 11.415 em 31 de dezembro de 2008).
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¢ Em julho de 2005 a Companhia iniciou processo judicial, referente a exigéncia de pagamento de INSS
em razdo de diferencas resultantes de retengoes supostamente efetuadas a menor no periodo de fevereiro de
1999 a setembro de 2000. Nossos advogados estimam como possivel a probabilidade de ganho dessa agio,
razdo pela qual nio foi constituida provisdo, cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2009 seria de

R$ 9.636 (R$ 8.879 em 31 de dezembro de 2008).

* Os valores dos demais processos classificados com chances de éxito possivel por nossos consultores juridicos
nio apresentam individualmente relevancia, mas destacamos que os mesmos tratam de contestagoes, por
parte da Companhia, quanto 4 dedutibilidade de despesas, incidéncia ou nao de impostos, glosa de créditos,

entre outros.

Adicionalmente aos processos de éxito possivel, hd o seguinte processo, cujo ganho estimado foi classificado

como provdvel em 2009 (até 2008: possivel) e que deve ser destacado em decorréncia de sua relevancia:

¢ Em setembro de 2005, a Companhia tomou ciéncia da decisio emitida pela Delegacia da Receita Federal
de Administragio Tributdria do Rio de Janeiro — DERAT —, que tornou sem efeito reconhecimento o
direito creditério das contribuicées do PIS e da COFINS pagas em duplicidade em anos anteriores no
valor nominal de R$ 83.549. Os advogados da Companhia apresentaram manifesto de inconformidade
requerendo a anulagio da decisio proferida. Em 28 de margo de 2007, a Companhia perdeu a causa na
instincia administrativa e, recorreu a esfera judicial, seguindo o trimite legal. Até 2008, a probabilidade
de ganho dessa agdo judicial, era considerada possivel, no entanto, tendo em vista esta mudanga de esfera,
os advogados passaram a estimar como provével a sua probabilidade de ganho. O montante envolvido,
atualizado até 31 de dezembro de 2009, seria de R$ 267.793 (R$ 257.969 em 31 de dezembro de 2008) e

nao foi constituida provisio tendo em vista as expectativas de ganho favordveis.

A Companhia mantém ainda, processo na esfera judicial contra a Companhia Estadual de Aguas e Esgotos
do Rio de Janeiro — Cedae —, no qual questiona pagamentos indevidos no perfodo compreendido entre o
ano 1980 a 1999, visto que neste periodo, apenas 1/5 da dgua consumida pela CEG era coletada pela Cedae,
sem que nenhuma parcela fosse efetivamente tratada. A CEG ganhou o processo em ultima instincia, e
parte do valor pago indevidamente foi determinado por um perito judicial, e a outra parte foi calculada
considerando os documentos suportes. A Cedae questiona os valores pois ndo concorda com os cédlculos. A
administracio estd em processo de discussdo e negociacio do montante a ser ressarcido e, considerando que
ainda existem duvidas substanciais sobre o montante do crédito, a forma e o prazo de liquidagio, nenhum

ativo foi reconhecido nas presentes demonstragées financeiras.

(b) Contingéncias trabalhistas

As contingéncias trabalhistas referem-se a acdes movidas por ex-empregados e a agbes movidas por ex-
empregados de empresas terceirizadas por responsabilidade subsididria. A quantidade destas agées ¢

demonstrada da seguinte forma:

2009 2008

Quantidade de agdes movidas por:
Ex-empregados CEG 249 282
Ex-empregados terceiros 1.455 1.228
Outros (Ministério Publico, INSS) 18 19
1.722 1.529

O saldo das provisoes para processos trabalhistas reduziu de R$ 34.179 em dezembro de 2008 para R$ 30.660
em 31 de dezembro de 2009 (redugio de 10,3%). Esta reducdo é devida a acordos em processos relevantes
de ex-empregados da CEG, o qual resultou no encerramento das agoes, ¢ o éxito obtido na reforma de
sentengas, levando a mudancas na classificacio do éxito, eliminando a necessidade de provisao. A tabela a

seguir apresenta a composicio da provisio dos processos trabalhistas:
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2009 2008

Ex-empregados CEG 9.347 17.346
Ex-empregados terceiros 21.313 16.833
30.660 34.179

As reclamacdes trabalhistas classificadas como de éxito possivel por parte da Companbhia totalizam R$ 31.276
(R$ 81.426 em 31 de dezembro de 2008).

A Companhia, visando a reducio das contingéncias trabalhistas atuais e futuras, tem adotado os seguintes

planos de agio:
(a) Melhoria do processo de contratacio e gestdo das atividades das empresas contratadas;

(b) Andlise dos processos mais antigos e relevantes de ex-empregados da CEG e ex-empregados de empresas

terceirizadas para propor acordos, visando a redugio da contingéncia laboral e custos com os advogados;

(c) Contratagio de empresa para realizacio de auditorias nas empresas terceirizadas e acompanhamento do

cumprimento das obrigacoes trabalhistas e previdencidrias;

(d) Realizagio de reunides com as empresas terceirizadas que ainda prestam servico para a CEG e possuem

processos trabalhistas, para propor um trabalho conjunto de redugio de contingéncias laborais;

(e) Retencio das caugoes das empresas terceirizadas para reducio das provisoes.

Receita de vendas e servicos

A receita da Companhia pode ser demonstrada pelos seus principais segmentos como segue:

2009 2008
Milhares de M3 R$ Milhares de M3 R$

(Nao auditado) (Nao auditado)
Residencial 110.983 476.973 115.555 402.888
Comercial 73.871 199.955 78.333 168.624
Automotivo 802.679 750.236 866.056 737.983
Petroquimico 52.246 26.632 115.640 75.361
Cogeragio 66.905 61.761 78.929 65.413
Industrial 450.220 481.090 543.203 508.687
Termelétrica 512.804 180.878 1.296.716 454.088
Servigos - 20.513 - 19.175
Outros 1.845 2.513 1.960 2.296
2.071.553 2.200.551 3.096.392 2.434.515

Instrumentos financeiros

(a) Identificacio e valorizagio dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com alguns instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo
aplicacoes financeiras, contasa receber de clientes, fornecedores e empréstimos e financiamentos. Adicionalmente,

a Companhia opera com instrumentos financeiros derivativos, especialmente operagoes de swap.

Considerando a natureza dos instrumentos, excluindo-se os instrumentos financeiros derivativos, o valor justo
¢ basicamente determinado pela aplicacio do método do fluxo de caixa descontado. Os valores registrados no
ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés
meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sio sistematicamente renegociados,

os valores contdbeis aproximam-se dos valores justos.
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(b) Caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras, contas a receber, outros ativos circulantes e contas
a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacio.

(c) Financiamentos

O valor contdbil dos empréstimos e financiamentos em reais tem suas taxas atreladas 2 variagio do CDI e

aproxima-se do valor de mercado.

(d) Politica de gestio de riscos financeiros

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relacio a transagdes e
requer a diversificagdo de transagoes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posicio geral
dos riscos financeiros ¢ regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto
financeiro no fluxo de caixa. Também so revistos, periodicamente, os limites de crédito e a qualidade do

hedge das contrapartes.

A politica de gerenciamento de risco da Companhia foi estabelecida pelo Conselho de Administragio.
Nos termos dessa politica, os riscos de mercado sio protegidos quando ¢ considerado necessdrio suportar a

estratégia corporativa ou quando é necessdrio manter o nivel de flexibilidade financeira.

O Conselho de Administragio auxilia a Diretoria Financeira a examinar e revisar informacées relacionadas
com o gerenciamento de risco, incluindo politicas significativas, procedimentos e préticas aplicadas no

gerenciamento de risco.

Nas condi¢oes da politica de gerenciamento de riscos, a Companhia administra alguns dos riscos por meio da

utilizagao de instrumentos derivativos, que geralmente proibem negociagdes especulativas e venda a descoberto.

(e) Endividamento financeiro

O endividamento financeiro liquido compreende os ativos (disponibilidades e aplicagoes financeiras) e

passivos financeiros (empréstimos) que podem ser assim apresentados:

2009 2008

Divida Divida

Ativos Passivos liquida Ativos Passivos liquida

Circulante 55.003 219.926 (164.923) 53.673 300.283 (246.610)
Naio circulante 1.802 485.524 (483.722) 5.137 523.315 (518.178)
56.805 705.450 (648.645) 58.810 823.598 (764.788)

A politica da Companhia é financiar a maior parte de seus investimentos com linhas de crédito de longo
prazo do BNDES. A empresa contratou junto ao BNDES financiamento de R$ 252 milhées para realizagao
dos investimentos do triénio de 2007 a 2009, tendo desembolsado até junho de 2009, o montante de
R$ 158,5 milhoes. A previsio de desembolso para esse financiamento vai até fevereiro de 2010. O restante
das necessidades de caixa ¢ suprido e administrado com empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazo com entidades financeiras (Nota 14). No ano de 2009 foram contratados/renovados R$ 111 milhées

de empréstimos de capital de giro de longo prazo.

(f) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que estd disposta a se sujeitar no
curso de seus negdcios. A concentragio de risco de crédito com respeito as contas a receber é minimizada
devido a grande base de clientes. Uma provisio para contas de cobranga duvidosa ¢ estabelecida em relagio

aqueles que a administragdo acredita que nao serdo recebidos integralmente.
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(g) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia nio dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros,

em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de

desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela drea de Tesouraria.

(h) Risco de mercado
(i) Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de flutuagoes nas taxas

de juros que aumentam as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado.

A Companhia contratou, em 2008, derivativos (op¢oes de juros), pelo prazo de até 12 meses, com a finalidade
de prote¢do contra uma perspectiva de alta da taxa Selic. Em dezembro de 2008, essa cobertura corresponde

a24,7% do total da divida indexada ao CDL
As operagdes com opgoes de juros foram liquidadas no ano de 2009.

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual

necessidade de contracio de novas operagoes para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas.
(ii) Risco com taxa de cAmbio

Vide politica adotada descrita na Nota 15.

(i) Derivativos (Deliberagio CVM n° 550)

Os instrumentos derivativos contratados pela Companhia tém o propésito de proteger suas operagoes de
empréstimos e financiamento contra os riscos de flutuagio nas taxas de cAmbio, e nio sio utilizados para fins
especulativos. As perdas e os ganhos com as operagées de derivativos de swap sio reconhecidos mensalmente

no resultado, considerando-se o valor justo (mercado) desses instrumentos.

Metodologia de cdlculo do valor justo dos derivativos

Opgoes — a precificagio era efetuada por meio do modelo Black & Scholes, que considerava a volatilidade
e o preco do ativo-objeto, o preco do exercicio da opglo, a taxa de juros e o periodo até o vencimento. As

operagbes com opgdes foram encerradas no ano de 2009.

Swaps — sio avaliados pelo valor presente, 4 taxa de mercado na data-base, do fluxo futuro apurado pela

aplicacdo das taxas contratuais até o vencimento.

Em conformidade com a deliberacio CVM n° 550, os derivativos da Companhia podem ser assim

demonstrados:

Valor de referéncia Valores a Ganhos
(nacional) Valor justo receber/a pagar realizados

2009 2008 2009 2008 2009 2008 _ 2009 2008

Contratos de opgao
Posicio titular — compra
Indice — CDI - 143.233 - 8 - 8 - 426

Contratos de swaps
Posicio ativa
Moeda estrangeira 28.208  89.050 28.746  91.696 - - - -

Posi¢ao passiva

Variacio do CDI 29.529 113.328 29.080 114.195 335  23.658 45.485 109.947
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Anilise de sensibilidade

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros
derivativos, que descreve os riscos que podem gerar prejuizos materiais para a Companhia, com cendrio
mais provdvel (considerando a manuten¢io dos mesmos niveis de cAmbio e de CDI de 31 de dezembro
de 2009) segundo avaliacdo efetuada pela administracdo para os préximos trés meses, quando deverdo ser
divulgadas as proximas informacdes financeiras contendo tal andlise. Adicionalmente, dois outros cendrios sio
demonstrados, nos termos determinados pela CVM, por meio da Instrucio n° 475/08, a fim de apresentar
25% e 50% de deterioragdo na varidvel de risco considerada, respectivamente (cendrios I e III) Os resultados

demonstrados simulam efeitos no resultado do exercicio para 12 meses.

Risco Instrumento/operacao CendrioI Cendrio II  Cendrio III

Cambial Hedge

Swap — Instrumento de Hedge (9.299) (11.624) (13.949)

Objetivo de Hedge — empréstimos — moeda estrangeira 9.363 11.704 14.045

64 80 96

CDI Despesa financeira (58.689) (73.361) (88.033)
Receita financeira 3.010 3.762 4.515

(55.679 (69.599) (83.518)

A andlise de sensibilidade apresentada acima considera mudangas com relagao a determinado risco, mantendo

constantes todas as demais varidveis, associadas a outros riscos.

Compromissos e contingéncias

Fornecedor de gas

Em 28 de novembro de 2008, entrou em vigéncia o contrato de fornecimento de gds natural com a Petrdleo
Brasileiro S.A. — Petrobras — para uso convencional, assinado em 18 de julho de 2008. Este contrato garante
o fornecimento a partir de novembro de 2008 de 5,33 milhées de metros ctibicos por dia (Quantidade Didria
Contratual — QDC), quantidade essa a ser incrementada ao longo da vigéncia do contrato, findando em
dezembro de 2012 com a garantia de 6,55 milhdes de metros cibicos por dia (Quantidade Didria Contratual
— QDQ). Por esse contrato, a CEG se compromete, a cada ano de sua vigéncia, a retirar da Petrobras e,
mesmo que nio retire, pagar uma quantidade de gés que, na média didria do correspondente ano, seja igual
ou superior a 80% da QDC — compromisso Take or Pay. Os valores pagos a titulo de Zake or Pay poderao ser

compensados durante todo o prazo do contrato, contra retiradas futuras superiores aos limites estabelecidos.

Desta forma, uma vez que no perfodo nio foi retirada na totalidade a quantidade minima contratada, a
Companhia procedeu ao reconhecimento contdbil da obrigagio de pagamento registrando na conta de
fornecedores o valor de R$ 27.641. Considerando as projecoes de consumo dos préximos meses, o pagamento
antecipado das quantidades nio consumidas serd compensado mediante o consumo previsto em 2010 e,

portanto, a Companbhia registrou o seu direito de retirada no ativo no mesmo valor da obrigacio correspondente.

Compromisso com Poder Concedente

O Edital de Venda e o Contrato de Concessao que outorgaram a Companhia o direito de explorar os servios
publicos de gds canalizado, também determinam o cumprimento de certas condicoes e obrigacoes que visam,
sobretudo, a ampliagio e melhoria da qualidade dos servicos, a satisfagio dos consumidores e os interesses do
Estado. O nio cumprimento dessas condicoes e obrigacoes sujeitard a Companhia as penalidades previstas

no contrato dC concessao.
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Em 14 de julho de 2004 e 4 de agosto de 2005, o Governo do Estado do Rio de Janeiro, na qualidade
de Poder Concedente, e a Concessiondria CEG assinaram Termos Aditivos ao Contrato de Concessio no
qual a Concessiondria obriga-se a atender aos compromissos de expansio do servico de gds canalizado. Nos
Aditivos, a Concessiondria se compromete a implantar, na sua respectiva drea de concessdo, novas redes de
distribuicio de gds canalizado através da construcio de ramais de distribui¢io, com capacidade para atender
plenamente & demanda dos municipios abaixo especificados e nos prazos de inicio de operagio e condigoes

estipuladas a seguir:

Termo aditivo de 14 de julho de 2004:
(1) Municipio de Guapimirim, até o final do ano de 2005.

Situagio atual: rede implantada e clientes abastecidos com gés natural.

Termo aditivo de 4 de agosto de 2005:
(ii) Municipio de Mangaratiba, até o final do ano de 2007.

Situagio atual: estudo de tracado e projeto bésico concluidos.

Devido 4 nio disponibilidade de volumes adicionais de gis, esse projeto nio foi iniciado, encontrando-se
suspenso até a conclusio da nova negociagio do contrato de suprimento entre CEG e Petrobras. Com a
assinatura do contrato em 28 de novembro de 2008, criaram-se condi¢des para que se possa evoluir em

chegar-se a uma solugio. Pelo empenho das partes em solucionar o problema, nao hd aplicagio de penalidades.

Atualmente encontra-se em estudo o abastecimento do Municipio através de GNC (Gé4s Natural

Comprimido).

(iii) Municipio de Maric4, até o final do ano de 2008.

Situagdo atual: estudo de tragado e projeto bésico concluidos.

A conclusio do projeto dependerd da disponibilidade de volumes adicionais de gds que, com a assinatura
do contrato em 28 de novembro de 2008, criou-se condigées para que se possa evoluir em chegar-se a uma

solugio. Pelo empenho das partes em solucionar o problema nio hd aplicagio de penalidades.

Atualmente encontra-se em estudo o abastecimento do Municipio através de rede em PE (polietileno) em média

pressdo. Estuda-se ainda, a ampliacio do sistema de distribui¢ao através de GNC (Gés Natural Comprimido).

Esses compromissos estavam condicionados, no Termo Aditivo, & aprovacio do Conselho de Administragao

da Companhia, em um prazo mdximo de 90 dias, desde a publica¢io do Termo.

O Conselho de Administragao aprovou, por unanimidade, em reunifo realizada em 25 de outubro de 2005,

a celebragio do Termo Aditivo, desde que observadas as seguintes condigoes:

(i) que o investimento para a gaseificagio do municipio de Maricd seja contemplado no fluxo de caixa livre

da empresa (FCLE) da 22 Revisao Quinquenal de Tarifas (periodo 2008-2012); e

(i) que o investimento no Municipio de Mangaratiba, somado aos demais compromissos da CEG em 2006
e 2007, nao supere o valor reconhecido no FCLE de R$ 169.100 para 2006 ¢ R$ 173.900 para 2007, em
moeda de dezembro de 2001 (material e despesas diferidas), de forma a manter o equilibrio econémico-
financeiro da Companhia. Estes investimentos incluem os trechos dos gasodutos até o limite dos municipios

de Saquarema e Angra dos Reis.

A Concessiondria comunicou ao Poder Concedente e 2 Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico
do Estado do Rio de Janeiro — Agenersa, mediante carta enviada em 31 de outubro de 2005, a deliberagio do
Conselho de Administragio, mantendo-os sempre atualizados sobre o assunto, através de correspondéncias
posteriores. O termo aditivo foi celebrado junto ao poder concedente ¢ 8 AGENERSA encontrando-se,

atualmente, vigente.

Em que pese a nio conclusio da obra de Mangaratiba e Maricd, a CEG cumpriu os investimentos previstos
na FCLE.

O investimento para gaseificagio do Municipio de Maric4 foi contemplado na 22 Revisio Quinquenal de Tarifas.
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Revisédo tarifaria

Em 28 de junho de 2007, a Companhia enviou & Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bdsico do
Estado do Rio de Janeiro — Agenersa a proposta de revisdo tarifdria, conforme determina a cldusula sétima

do contrato de concessdo firmado entre a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro em 21 de julho de 1997.

Em 30 de abril de 2009, foi formalizado o resultado da 22 Revisdo Quinquenal Tarifdria, no julgamento
realizado na 52 Sessdao Regulatéria ano 2009, na Agenersa, quando, através da Deliberagao Agenersa n° 371,
foi deliberado um incremento de 11,32% de margem e foram criadas novas classes de consumo: climatizacio,

cogeragio e termelétricas, além das tarifas para consumidores livres.

Esta decisao fixou a vigéncia do incremento a partir da edi¢io da deliberagdo, ndo permitindo a retroatividade,
razdo pela qual este pleito foi assunto de recurso. Em 16 de setembro de 2009, foi publicada no DOER]
a Deliberagao Agenersa n° 427, a qual autorizou a retroatividade, permitindo & Concessiondria realizar a
compensagio financeira referente ao perfodo de 1° de janeiro de 2008 a 5 de junho de 2009 através de
faturamento adicional por aumento de tarifa em 2010, 2011 € 2012, cujo valor presente montaa R$ 111.644,

calculados considerando a taxa de desconto (custo do capital) aprovada pelo érgao regulador de 10,22%.

Dessa forma, a Companhia procedeu ao reconhecimento contdbil da retroatividade, registrando seu direito de
recebimento no ativo pelo valor presente de R$ 113.456 (sendo R$ 20.436 no ativo circulante e R$ 93.020
no ativo ndo circulante, conforme mencionado na Nota 6). Consequentemente, o resultado do ano de 2009
contempla efeito total de R$ 68.160 liquido dos efeitos tributdrios. O PIS, a COFINS e a taxa da Agenersa
incidentes sobre a referida receita serdo repassados a tarifa conforme contrato de concessao, portanto, foram
registradas as obrigacoes e o contas a receber relativos aos referidos impostos no montante total de R$ 10.183,

sendo R$ 1.969 com expectativa de realizagio a curto prazo e R$ 8.214 a longo prazo.
Demais compromissos

Os encargos tributdrios e as contribuicbes apuradas e recolhidas pela Companhia e as declaragoes de

rendimentos estdo sujeitos a revisdo por parte das autoridades fiscais por prazos prescricionais varidveis.

Resultado financeiro

2009 2008
Receitas financeiras

Rendas sobre aplicagoes financeiras 3.010 1.500
Atualizacoes monetdrias e cambiais ativas 85.664 72.872
Outras receitas financeiras 8.286 19.688
96.960 94.060

Despesas financeiras
Comissoes (489) (357)
Encargos de empréstimo (swap e juros) (141.175) (147.382)
1I0F (3.282) (3.417)
Atualizagbes cambiais passivas (18.832) (25.553)
Outras despesas financeiras (6.124) (5.769)
(169.902) (182.478)
(72.942) (88.418)

A variacio de outras receitas financeiras é referente, basicamente, a0 ganho nas operagoes de hedge e A variacio
monetdria de PIS e Cofins sobre receitas financeiras devido ao ganho, por parte da Companhia, do processo

transitado em julgado questionando a Lei n° 9.718/98 em 2008.
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Permissdo de uso de logradouros publicos

Através da Lei Municipal n° 4017, de 23 de marco de 2005, regulamentada pelo Decreto 28.002/2007 de
maio de 2007, o municipio do Rio de Janeiro criou a taxa mensal pelo uso das vias publicas sob o dominio
municipal, bem como seu subsolo e espaco aéreo. Um novo decreto, emitido em 14 de dezembro de 2007 sob
o n° 28.887/07, esclareceu a base de cdlculo da referida taxa aplicdvel as companhias distribuidoras de gis,
que resultou em uma obrigacio mensal para a companhia de R$ 998. Como a questiao do pagamento pelo
uso do subsolo por concessiondrias de servigos ptiblicos vem sendo declarada ilegal pelo Superior Tribunal de
Justica, e considerando as opinides legais de nossos consultores juridicos, a Companhia continuard discutindo
em juizo seu direito de nio pagar a taxa em virtude de sua ilegalidade. Ademais, de acordo com o contrato de
concessao, a Companhia tem o direito de aplicar o pardgrafo 16 da cldusula sétima do referido contrato que

determina a incorporagio, na tarifa, da cobranga desse tributo.

Adicionalmente ao pleito acima, em 9 de dezembro de 2009, foi firmado acordo entre a CEG e a Prefeitura
do Municipio do Rio de Janeiro, na forma do qual a Companhia se comprometeu a efetuar o pagamento
de valores cobrados referentes aos meses de julho a dezembro de 2009 (pagamento jd efetuado), e os valores
vincendos a partir de janeiro de 2010. Com relacio aos valores referentes ao periodo de julho de 2007 a
junho de 2009, a Prefeitura abdicou da cobranga da taxa, no entanto, em contrapartida, a Companhia
realizard projetos de expansio e modernizagio de redes de canalizagao de gds natural para as Olimpiadas de
2016. A discussdo em juizo sobre a ilegalidade da cobranca da taxa acima mencionada continua, sendo que,
no caso de decisio favordvel & Companhia, a mesma deixard de efetuar os pagamentos vincendos a partir da

decisio, sendo certo que nio exigird reembolso pelos valores efetivamente pagos.

Seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos, buscando no mercado coberturas compativeis
com seu porte e suas operagoes. As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir indicados,
considerados suficientes pela administragio para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua

atividade, os riscos envolvidos em suas operagoes e a orientagio de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia possufa as seguintes principais apdlices de seguro contratadas

com terceiros:

Em reais

Importancias

Ramos seguradas
Risco operacional (*) (**) 348.240
Responsabilidade civil geral (*) (**) 174.120
Responsabilidade civil — Administradores — Diretores e Dirigentes 3.891

(*) Apdlice/limites tinicos compartilhados entre as empresas CEG e CEG RIO.
(**) As importancias seguradas sio emitidas em US$, cujos montantes foram convertidos para Reais pela taxa Ptax do dia 31 de

dezembro de 2009 — R$ 1,7412.
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