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Gas Natural Sao Paulo Sul S.A. — GNSPS

Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Conselheiros, Administradores e Acionistas da
Gas Natural Sao Paulo Sul S.A. - GNSPS

Rio de Janeiro-RJ

Opiniao

Examinamos as demonstrag¢des contabeis da Gas Natural S&o Paulo Sul S.A. — GNSPS (“Companhia” ou “GNSPS”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira, da Gas Natural S&o Paulo Sul S.A. = GNSPS em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de
suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,

em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos

relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes financeiras da Gas Natural Sdo Paulo Sul S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
foram examinadas por outro auditor independente que emitiu relatério em 26 de margo de 2018 com opinido sem
modificacdo sobre essas demonstracdes financeiras.

Outras informacgdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes obtidas até a data deste relatério, que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstracdes, a Administracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboracao das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracgdes financeiras, estdo livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam
levantar ddvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 21 de margo de 2019.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Flavia Cristina Chibau Cavassani
Contadora CRC 1SP260400/0-3
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Balanco patrimonial

31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo 2018 2017

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 79.264 61.133
Contas a receber de clientes (Nota 7) 113.792 108.274
Estoques (Nota 8) 1.431 1.025
Tributos a recuperar (Nota 9) 8.749 12.779
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 10) 131 -
Outros ativos 276 332
203.643 183.543

Nao Circulante

Realizavel a longo prazo

Contas a receber de clientes (Nota 7) 494 -
Tributos a recuperar (Nota 9) 1.467 2.182
Ativos fiscais diferidos (Nota 11.a) 4616 3.454
Depositos judiciais (Nota 17) 1.047 1.056
7.624 6.692

Intangivel (Nota 12) 629.553 639.472
Diferido - 306
637.177 646.470

Total do ativo 840.820 830.013

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Passivo e patriménio liquido 2018 2017
Circulante
Empréstimos (Nota 13) 532 31.647
Fornecedores (Nota 14) 71.967 52.600
Obrigagdes trabalhistas a pagar 502 1.372
Tributos a pagar (Nota 15) 7.958 13.022
Imposto de renda e contribui¢ao social a pagar 3991 2.439
Partes relacionadas (Nota 10) 1.420 1.393
Juros sobre capital préprio a pagar (Nota 18.2.c) 10.359 22.366
Outros passivos 2.816 2.413
99.545 127.252
Nao Circulante
Empréstimos (Nota 13) 106.184 73.370
Provisao para contingéncias (Nota 16) 5.773 4.029
111.957 77.399
Total do passivo 211.502 204.651
Patriménio liquido (Nota 18)
Capital social 584.923 584.923
Reservas de lucros 44.789 40.439
Instrumentos financeiros (394) -
629.318 625.362
Total do passivo e do patriménio liquido 840.820 830.013

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2018 2017
Receita liquida (Nota 19) 670.603 554.959
Custo do servigo (Nota 20) (558.083) (434.346)
Lucro bruto 112,520 120.613
Despesas gerais e administrativas (Nota 22) (55.887) (58.234)
Outras despesas operacionais, liquidas (Nota 23) (7.019) (5.189)
Lucro operacional 49.614 57.190
Receitas financeiras 4371 4.849
Despesas financeiras (10.551) (12.501)
Resultado financeiro, liquido (Nota 21) (6.180) (7.652)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 43.434 49.538
Imposto de renda e contribui¢do social — correntes (Nota 11.d) (12.185) (8.728)
Imposto de renda e contribuigao social — diferidos (Nota 11.d) 959 (771)
Lucro liquido do exercicio 32.208 40.039
Quantidade de lote de mil agdes em circulagao 595.800 595.800
Lucro liquido basico e diluido por lote de mil agées - R$ 54,06 67,20
Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
2018 2017
Lucro liquido do exercicio 32.208 40.039
Outros componentes do resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente do exercicio 32.208 40.039

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Demonstracao das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Reservas de lucros

Capital Lucros Instrumentos Total
social Legal Expansdo ~ Dividendo acumulados financeiros
adicional proposto

31 de dezembro de 2016 584.923 19.759 3.007 20.752 - - 628.441
Dividendos adicionais aprovados
(Nota 18.2.c) - - - (20.752) - - (20.752)
Lucro liquido do exercicio - - - - 40.039 - 40.039
Destinagao do lucro:
Reserva legal - 2.002 - - (2.002) -
Juros sobre o capital proprio
(R$37,54 por lote de mil acdes) ) ) ) ) (22.366) - (22.366)
Destinacao de resultado
definido em AGOE - - - 15.671 (15.671) -
(abril de 2018)
31 de dezembro de 2017 584.923 21.761 3.007 15.671 - - 625.362
Dividendos adicionais aprovados
(Nota 18.2.c) - - - (15.671) - - (15.671)
Lucro liquido do exercicio - - - - 32.208 - 32.208
Instrumentos financeiros - - - - - (394) (394)
Destinagdo do lucro:
Reserva legal - 1.610 - - (1.610) - -
Juros sobre o capital proprio B B B B )
(R$37,54 por lote de mil agdes) (12.187) (12.187)
Destinagdo de resultado a
definir em AGOE (abril de 2019) ) ) ) 18411 (18.411) ) )
31 de dezembro de 2018 584.923 23.371 3.007 18.411 - (394) 629.318

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracao do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2018 2017
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 43.434 49.538
Ajustes
Amortizagdes do intangivel e diferido 40.329 39.211
Resultado na baixa do intangivel - (48)
Juros, variagdes monetarias e cambiais sobre empréstimos 8.248 11.137
Atualizagdo monetaria sobre depésito judicial (25) (28)
Atualizagao monetaria sobre Contingéncias 651 41
Provisdo para crédito de liquidagao duvidosa 1.742 530
Contingéncias 1.093 (1.324)
Baixa impostos nao recuperaveis 640 -
Baixa liquida de ativo intangivel sem venda 5 -
96.117 99.057
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (8.148) (20.124)
Estoques (406) 169
Tributos a recuperar e diferidos 15.849 16.918
Outros ativos 55 209
Dep6sitos judiciais 35 1
Fornecedores 19.367 15.298
Obrigagdes trabalhistas a pagar (869) 69
Tributos a pagar (14.738) (4.336)
Partes relacionadas (105) (412)
Outros passivos 403 488
11.443 8.280
Caixa proveniente das operagoes
Juros pagos (6.549) (9.618)
Imposto de renda e contribuigao social pagos (12.906) (16.050)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 88.105 81.669
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢ao de intangivel (30.109) (36.400)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (30.109) (36.400)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (34.682) (44.069)
IRRF sobre juros sobre capital préprio (5.183) (4.115)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (39.865) (48.183)
Aumento (redugao) liquido de caixa e equivalente de caixa 18.131 (2.914)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 61.133 64.047
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 79.264 61.133

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2018

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Informacgdes gerais

A Gas Natural Sdo Paulo Sul S.A. (a "Companhia" ou GNSPS) foi constituida com o objetivo de explorar servigos publicos de
distribuicdo de gas canalizado, incluindo pesquisa, produgao, aquisi¢do, armazenamento, transporte, transmissao, exploragao,
distribuicdo e comercializagao de gas combustivel, de produgao prépria ou de terceiros na regido Sul do Estado de Sao Paulo.

A Gas Natural Sdo Paulo Sul S.A. é controlada pelo Grupo Naturgy Energy Group cuja sede temporariamente esta localizada em
Madri — Espanha.

Em 2018, o Grupo controlador e operador técnico da Companhia, entdo denominado Gas Natural Fenosa, modificou sua marca
passando a ser denominado Naturgy. Em continuagdo a essa mudanga, todas as empresas operadas e controladas pelo grupo
no Brasil também passam a incorporar a nova marca em sua identidade visual, sem alteragdo de razao social, inclusive a Gas
Natural Sao Paulo Sul S.A.

A utilizagao, pela Companhia, da marca do grupo controlador Naturgy Energy Group S.A,, se dara de forma gratuita e por tempo
indeterminado, conforme contrato de cessao de uso de marca aprovado pela ARSESP através da delibera¢do ndmero 832, de 30
de novembro de 2018.

A mudanca, que foi precedida de comunicag¢do a Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo —
ARSESP, passou a ser amplamente divulgada através da midia, possibilitando informar ndo apenas ao mercado, aos acionistas e
investidores da Companhia, mas também a todos os seus clientes, prestadores de servigos e parceiros comerciais.

A concessdo obtida junto a Comissdo de Servigos Pdblicos de Energia — CSPE, sucedida a partir de 7 de dezembro de 2007 pela
Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo — ARSESP tem o prazo de 30 anos a partir do ano 2000,

podendo ser renovada por mais 20 anos (Nota 18.2).

A emissdo destas demonstragdes financeiras da Companhia foi autorizada por sua Administragao, em 21 de margo de 2019.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstracdes financeiras estdo definidas abaixo. Essas
politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados, salvo disposicao em contrario.

2.1. Base de preparagao

As demonstragdes financeiras foram preparadas em conformidade com as praticas adotadas no Brasil, que compreendem com
os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Essas demonstracdes evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas,
as quais estao consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que, no caso de outros
ativos e passivos financeiros é ajustado para refletir a mensuracao ao valor justo.
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A preparagao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da Administragcdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo
significativas para as demonstragdes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.

2.2. Moeda funcional

Os itens incluidos nas informacdes anuais sao mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a
companhia atua ("a moeda funcional"). As informagdes anuais da Companhia estdo apresentadas em R$, que é a moeda
funcional e, também, a moeda de apresentagao da Companhia.

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio vigentes nas
datas das transagdes ou da avaliagdo, na qual os itens sao remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da
liquidacao dessas transacdes e da conversao pelas taxas de cambio do final do ano, referentes a ativos e passivos monetarios
em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado.

2.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez com
vencimentos originais de até trés meses, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e com risco
insignificante de mudancga de valor.

2.4. Ativos financeiros
2.4.1. Classificagdo

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais

do ativo financeiro e do modelo de negécios da Companhia para a gestao destes ativos financeiros. Com excegao das contas

a receber de clientes que ndo contenham um componente de financiamento significativo ou para quais a Companhia tenha
aplicado o expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de
transacao, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado. As contas a receber de clientes
que ndo contenham um componente de financiamento significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente
pratico sdo mensurados pelo preco de transagao determinando de acordo com o CPC 47.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o
valor do principal em aberto. Esta avaliagdo é executada em nivel de instrumento.

2.4.2. Reconhecimento e mensuracao

Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagao para todos os ativos
financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado
sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacdo sdo debitados a demonstrag¢do do resultado. Os ativos
financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste

dltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade.

Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros.
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Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sdo apresentados na demonstragdo do resultado em "Outros ganhos (perdas), liquidos" no periodo em que ocorrem.

2.4.3. Compensacgao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando ha um direito legal
de compensar os valores reconhecidos e ha a intengao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negécios
e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

2.4.4 Impairment de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia, na data de cada balango, se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment s&o incorridos somente
se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos
ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem:
(i) Dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor (mais de seis meses de atraso);

(i) Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iii) O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras; ou

(iv) Dados observaveis indicando que ha uma redugao mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira
de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada
com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo condigées econémicas nacionais ou locais que se correlacionam
com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

O montante de perda por impairment é mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros
em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracdo
do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigao puder ser relacionada objetivamente com
um evento que ocorreu apés o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de crédito do devedor),
a reversdo da perda por impairment reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstracgdo do resultado.

2.5. Contas a receber de clientes e provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela distribuigao de gas canalizado, venda

de mercadorias ou prestacao de servigos no decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é
equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas
no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa ("PCLD"),
considerando os critérios descritos na Nota 2.4.4.
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A Companhia utiliza uma matriz de provisdo para calcular a perda de crédito esperada para contas a receber. As taxas de
provisao aplicadas sdo baseadas em dias de atraso para agrupamentos de varios segmentos de clientes que apresentam
padrdes semelhantes.

A matriz de provisdo baseia-se incialmente nas taxas de perda histérica observadas pela Companhia. A Companhia revisa de
forma prospectiva para ajusta-la de acordo com a experiéncia histérica de perda de crédito. Em todas as datas de relatérios,
as taxas de perda histérica observadas sao atualizadas e as mudangas nas estimativas prospectivas sao analisadas.

2.6. Estoques

Referem-se, principalmente, a itens de almoxarifado e estao apresentados pelo menor valor entre o custo de aquisigao e o valor
liquido realizavel.

2.7.Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do perfodo compreendem os tributos correntes e diferidos. Os tributos
sobre a renda sao reconhecidos na demonstragao do resultado, exceto na propor¢ao em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o tributo também é reconhecido no
patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e contribui¢do social corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, na

data do balango e sobre o lucro tributavel. A administragao avalia, periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela Companhia

nas declaragdes de impostos de renda com relagdo as situagdes em que a regulamentagao fiscal aplicavel da margem a
interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuigcao social diferidos sao reconhecidos sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base
negativa de contribui¢do social e as correspondentes diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos
e passivos e os valores contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para
determinagao desses créditos diferidos, sao de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢do social (Nota 11).

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel legalmente de compensar
os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se
relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes
entidades tributaveis onde ha intengéo de liquidar os saldos em uma base liquida.

2.8. Depésitos judiciais

Os depésitos sao atualizados monetariamente e apresentados como deducao do valor de um correspondente passivo
constituido quando for vinculado a tributo com exigibilidade suspensa e nao houver possibilidade de resgate desses depdsitos
sem a liquidagao concomitante do correspondente passivo.

2.9. Intangiveis

i) Concessdo para exploracdo de servicos piblicos

Demonstrado pelo custo de aquisicdo, esse valor € amortizado linearmente em 28 anos, a partir da data em que os beneficios

comecaram a ser gerados. Essa concessao representa o direito de cobrar dos usuarios pelo fornecimento de gas, durante a
sua vigéncia.
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ii) Contrato de concessao

Como resultado da adogdo da interpretacdo do ICPC 01, a Companhia classifica como intangivel os custos dos ativos construidos
ou adquiridos para fins de prestagao de servicos de concessao, liquidos de amortizagdo. A amortizagdo é calculada com base na
vida (til estimada para os ativos compreendidos e integrantes da base de calculo da tarifa de prestagao de servigos.

O servigo de construcgdo da infraestrutura necessaria para a distribuicdo de gas a ser realizado, conforme a referida norma é
considerada um servigo prestado ao Poder Concedente e a correspondente receita é reconhecida ao resultado por valor igual
ao custo. A Companhia ndo reconhece margem na construcdo de infraestrutura, pois essa margem estd, em sua grande maioria,
vinculada aos servigos contratados de terceiros por valores que refletem o valor justo.

Ao fim da concessao, os ativos vinculados a prestagdo de servigo de distribuicdo de gas serdo revertidos ao Poder Concedente,
tendo a Companhia o direito a indenizagéo a ser determinada com base no levantamento dos valores contabeis a serem
apurados nessa época. Em consonancia com as disposi¢des do OCPC 05, a Administragdo entende que a provisao contratual
da indenizag¢do ndo representa um direito incondicional de receber caixa ou outros ativos financeiros do Poder Concedente,
motivo pelo qual ndo aplicou o modelo bifurcado para contabilizagdo dos efeitos do contrato de concessdo. Esse entendimento
baseia-se no fato de que o valor residual do ativo intangivel, que representa a indenizagao, sera objeto de negocia¢do quando da
prorrogacdo do contrato de concessao.

A amortizagdo do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que os beneficios econémicos futuros do ativo sejam
consumidos pela Companhia, os quais correspondem a vida Util dos ativos componentes de infraestrutura. Adicionalmente, a
Companhia revisa anualmente a vida Gtil de seus ativos.

ili) Programas de computador (softwares)

As licengas de softwares adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que
eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante sua vida Gtil estimada.

iv) Servidao de passagem

Os gastos com servidao de passagem sao capitalizados e amortizados usando-se o método linear ao longo das vidas Uteis, pelas
taxas demonstradas na Nota 12.

2.10. Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos @ amortizagdo sao revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos os custos
de venda e o seu valor em uso.

Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa
identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos ndo financeiros, exceto eventual agio, que tenham
sido ajustados por impairment, sdo revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data
de apresentagao do balanco. Nao foi identificada qualquer perda a ser reconhecida até 31 de dezembro de 2018 em decorréncia
dessa avaliagdo.

2.11. Fornecedores
Os fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos

negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as
contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.
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Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Normalmente, as contas a pagar aos fornecedores sdo reconhecidas pelos valores faturados,
pois ndo contém um componente de financiamento significativo.

2.12. Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando: a Companhia tem uma obrigac¢do presente ou ndo formalizada (constructive obligation)
como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e o valor
puder ser estimado com seguranga. As provisdes ndo sao reconhecidas com relagao as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada, levando-se em consideracdo
a classe de obriga¢des como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidag&o relacionada com
qualguer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obriga¢do, usando uma
taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da
obrigagdo. O aumento da obrigagao em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

2.13. Empréstimos

Os empréstimos tomados sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagao e sao,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos
da transagao) e o valor de liquidacdo é reconhecida na demonstracao do resultado durante o perfodo em que os empréstimos

estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a
liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apdés a data do balanco.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, constru¢do ou producdo de um ativo
qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um perfodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso

ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios
econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos
sdo reconhecidos como despesa no perfodo em que sao incorridos.

2.14. Beneficios a empregados

i) Participagdo nos lucros

O reconhecimento dessa participagao é usualmente efetuado quando do encerramento do exercicio, momento em que o valor
pode ser mensurado de maneira confiavel pela Companhia.

ii) Planos de contribuicdo definida

Com relagdo aos planos de contribui¢ao definida, a Companhia faz contribuiges para planos de seguro de pensao pudblicos ou
privados de forma obrigatéria, contratual ou voluntaria. A Companhia ndo tem nenhuma obriga¢do adicional de pagamento depois
que a contribuigdo é efetuada. As contribuigdes sao reconhecidas como despesa de beneficios a empregados, quando devidas.

2.15. Capital social

As acdes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido.
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2.16. Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital proprio

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstragdes financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base no Estatuto Social da Companhia. Qualquer valor
acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio é reconhecido na demonstragao de resultado.
2.17. Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela venda de gas e servigos no curso normal das
atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos.

O reconhecimento da receita ocorre quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma de suas
atividades, conforme descri¢do a seguir. A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em
consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificagdes de cada venda.

a) Venda de gas

A receita pela venda de gas é reconhecida por medicao equivalente ao volume de gas transferido ao cliente e através de
estimativas para mensurar o gas entregue, mas ainda nao considerado pelas medigdes anteriores ao fechamento do exercicio.

b) Venda de mercadorias

A Companhia vende determinados equipamentos destinados aos usuarios residenciais de gas canalizado, como aquecedores

e acessoérios. Essas vendas sao reconhecidas sempre que a Companhia efetua a entrega dos produtos para o cliente e ndo ha
nenhuma obrigagao ndo satisfeita que possa afetar a aceitagao dos produtos pelo cliente. A entrega nao ocorre até que: (i) os
produtos tenham sido enviados para o local especificado; (ii) os riscos de obsolescéncia e perda tenham sido transferidos para o
cliente; (iii) o cliente tenha aceitado os produtos de acordo com o contrato de venda; e (iv) as disposi¢des de aceitagao tenham
sido acordadas, ou a Companhia tenha evidéncias objetivas de que todos os critérios para aceitagao foram atendidos.

¢) Servigos de construcao

O servigo de construcdo da infraestrutura necessaria para a distribuicdo de gas a ser realizado é considerado um servigco
prestado ao Poder Concedente e a correspondente receita é reconhecida ao resultado por valor igual ao custo, pelo fato de a
Companhia subcontratar essa construgdo e por ndo haver margem de lucro nesse servico. Para mensuragao e reconhecimento
da receita e custo dos servigos de construgdo da infraestrutura de distribui¢do de gas, a Companhia considera o estagio de
execucdo do servigo prestado.

d) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.

2.18. Normas novas e interpretagdes de normas que ainda ndo estao em vigor

A seguinte nova norma foi emitida pelo CPC, mas nao esta em vigor para o exercicio de 2018.

o CPC 06 "Operagdes de Arrendamento Mercantil" — com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter que reconhecer o

passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento
mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto
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prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuracdo dos arrendamentos nas demonstragdes
financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou ap6s
19 de janeiro de 2019 e substitui o CPC 06 — "Operagdes de Arrendamento Mercantil" e correspondentes interpretacgoes.

A Companhia planeja adotar o CPC 06 (R2) retrospectivamente com o efeito cumulativo da aplicagao inicial da norma
reconhecida na data da aplicacdo inicial. A Companhia planeja nao reapresentar informac¢des comparativas, mas reconhecera
o efeito cumulativo da aplicacdo inicial da norma como um ajuste ao saldo inicial dos lucros retidos (ou outro componente do
patrimonio, conforme apropriado), na data da aplicagao inicial. © motivo dessa escolha é atender a adogao usada na politica de
contabilidade corporativa.

Durante 2018, o Grupo efetuou uma avaliacdo detalhada do impacto do CPC 06 (R2). Em suma, espera-se que o impacto da
adocdo do CPC 06 (R2) seja o registro de um passivo de arrendamento em contrapartida da rubrica de imobilizado (ativos
de direito de uso) no montante aproximado de R$690. A companhia efetuaré a contabilizacdo pelo método retrospectivo
modificado calculando o valor presente na data de 1° de janeiro de 2019.

2.19. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vezem 2018
A seguir, indicamos a alterag@o da norma que foi adotada pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2018.

e CPC 48 - "Instrumentos Financeiros" aborda a classificagao, a mensuragao e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. Com vigéncia para 1° de janeiro de 2018, e substitui a orientacdo no CPC 38, que diz respeito a classificacdo e a
mensuracgao de instrumentos financeiros. As principais alteragdes que o CPC 48 traz sao: (i) novos critérios de classificacao
de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em
substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizagao das exigéncias para adog¢ao da contabilidade de hedge.

A Administragao entende que as novas orientagdes do CPC 48 ndo trardo impacto significativo na classificagdo e mensuragao
dos seus ativos financeiros, bem como na contabilizagao das rela¢des de hedge, exceto pelo impairment de contas a receber.

A partir da adog¢do da nova norma CPC 48, o calculo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa passa a ter como base
a perda esperada e ndo mais a incorrida. Sendo assim, a Companhia revisou seus ativos e passivos financeiros e registrou um
aumento na provisdo para créditos de liquidacao duvidosa no 1° trimestre de 2018, conforme quadro abaixo:

Mercado Valor
Comercial 10
Industrial 581
GNV 2
Outros Clientes 4
Total do impacto 597
34% imposto diferido 203
Total liquido 394

o CPC 47 — “Receita de Contratos com Clientes” — Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara para
determinar a mensuracao da receita e quando ela é reconhecida. Essa norma baseia-se no principio de que a receita é
reconhecida quando o controle de um bem ou servico é transferido a um cliente, assim, o principio de controle substituira o
principio de riscos e beneficios. Ela entrou em vigor em 1° de janeiro de 2018.

A Companhia realizou e estudo e concluiu que a aplicagdo da nova norma nao afetou a forma de contabilizacgdo ja existente.
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3. Estimativas e premissas contabeis criticas

As estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros
fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagao ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes
raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estao
contempladas a seguir.

a) Reconhecimento da receita de venda de gas ndo faturada

Para a mensuragao da receita pela venda de gas nao faturada sdo efetuadas estimativas, com base no consumo histérico e em
projecbes de consumo, para mensurar o gas entregue, mas ainda nao considerado pelas medigdes anteriores ao fechamento do
periodo (Nota 7). A receita estimada nessas condi¢cdes em 31 de dezembro de 2018 foi de R$33.806 (em 2017 de R$56.426).

b) Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida com base no julgamento da Companhia sobre sua capacidade
de cobrar todos os valores devidos considerando os prazos originais das contas a receber.

¢) Vida Gtil do ativo intangivel

A vida (til dos ativos classificados no ativo intangivel reflete o perfodo em que se espera que os beneficios econémicos futuros
sejam consumidos pela Companhia. A Companhia revisa a vida (til desses ativos ao final de cada exercicio.

d) Passivo contingente

A Companhia é parte envolvida em processos tributarios, trabalhistas e civeis que se encontram em instancias diversas. As
provisdes para contingéncias, constituidas para fazer face as potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sao
estabelecidas e atualizadas com base na avaliagdo da Administra¢do, fundamentada na opinido de seus assessores legais e
requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas.

4. Gestao de risco financeiro
4.1. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco cambial e risco de taxa de juros),
risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia. Podem ser usados
instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposi¢des a risco.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria da Companhia, segundo as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragao.

A Diretoria Econémico-Financeira da Companhia identifica, avalia e a protege contra eventuais riscos financeiros. O Conselho
de Administragao estabelece principios, por escrito, para a gestdo de risco, bem como para areas especificas, como risco
cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e nao derivativos e investimento de
excedentes de caixa.
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O risco de volatilidade no prego do gas distribuido a que a Companhia esta exposta é reduzido, uma vez que as tarifas aplicadas
sdo autorizadas pelo Poder Concedente e levam em consideragao o aumento dos custos de gas distribuido, inclusive com ajustes
extemporaneos em caso de variacdo significativa no custo de gas. Além disso, embora o custo do gas adquirido para distribuigao
esteja atrelado ao délar estadunidense, oscilagdes averiguadas na margem de contribui¢do estipulada sao revisadas e aplicadas
a cada revisao tarifaria efetuada.

A Companhia tem os juros de seus empréstimos indexados ao CDI. O risco associado é oriundo da possibilidade de ocorrer
perdas resultantes de flutuagdes nas taxas de juros que podem aumentar as despesas financeiras relativas aos empréstimos
contratados. A Companhia monitora continuamente as flutuagdes das taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratagao de operagdes de derivativos para proteger, parte ou total de seus empréstimos, contra o
risco de volatilidade dessas taxas. Em 31 de dezembro de 2018 nao existia nenhum derivativo contratado com a finalidade de
protecdo a exposicao dessas taxas de juros.

a) Risco de mercado
i) Risco com taxa de cambio
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia ndo possuia transagdes em moeda estrangeira.
ii) Risco com taxa de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que
aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos captados no mercado. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017,
a Companhia ndo possufa nenhum contrato com a finalidade de protegao contra o risco de volatilidade dessas taxas. A
Companhia monitora continuamente as taxas de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de operacdo
para sua protegao.

Em 31 de dezembro de 2018, se as taxas de juros sobre os empréstimos mantidos em reais variassem em torno de 0,25%,
considerando que todas as demais variaveis fossem mantidas constantes, o lucro do exercicio apés o célculo do imposto de
renda e da contribui¢ao social apresentaria variagao negativa de R$176 (2017 — R$173), principalmente, em decorréncia
de despesas de juros mais altas ou mais baixas nos empréstimos de taxa variavel.

b) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, bem como de
exposicoes de crédito a clientes. Para bancos e instituicdes financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades independentes
e renomadas no mercado — instituigdes financeiras de primeira linha. A concentragéo de risco de crédito com respeito as contas
a receber é minimizada devido a grande base de clientes. Uma provisao para contas de cobranca duvidosa é estabelecida em
relacdo aqueles que a administragdo acredita que ndo serdo recebidos integralmente.

Em relacdo as contas a receber, a Companhia possui uma base de 82.839 clientes dos segmentos residencial, comercial, industrial
e vejcular, ndo havendo concentragao significativa em nenhum de seus clientes, diluindo, assim, o risco de inadimpléncia.

¢) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia
de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sao estabelecidas premissas de desembolsos e
recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.
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A Companhia monitora suas previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha caixa suficiente

para atender as necessidades operacionais. A previsao de fluxo de caixa é realizada pelo departamento de Finangas. Este
departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que ele tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais. Também mantém espago livre suficiente em suas linhas de crédito
compromissadas disponiveis a qualquer momento, a fim de que a Companhia ndo quebre os limites ou clausulas do empréstimo
(quando aplicavel) em qualquer uma de suas linhas de crédito. Essa previsdo leva em consideracdo os planos de financiamento
da divida da Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas do quociente do balango patrimonial e, se
aplicavel, exigéncias regulatérias externas ou legais.

O excesso de caixa mantido é investido em contas correntes com incidéncia de juros, depdsitos a prazo, depésitos de curto
prazo e titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer
margem suficiente conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas. Na Nota 5, s&o divulgados os ativos que se
espera que gerem prontamente entradas de caixa para administrar o risco de liquidez.

A tabela abaixo demonstra os passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por faixa de vencimento, correspondentes ao
periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sao do fluxo
de caixa ndo descontados.

Menos de um ano Entre dois e cinco anos

Em 31 de dezembro de 2018
Fornecedores 71.967 -
Empréstimos 553 122.801
Contas a pagar — partes relacionadas 1.303 -

Em 31 de dezembro de 2017
Fornecedores 52.600 -
Empréstimos 32972 90.077
Contas a pagar — partes relacionadas 1.420 -

4.2. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital s&o os de salvaguardar a capacidade de continuidade para oferecer retorno
aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida
pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total
é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida.

2018 2017
Total dos empréstimos (Nota 13) 106.716 105.017
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (79.264) (61.133)
Divida liquida 27.452 43.884
Total do patriménio liquido 629.318 625.362
Total do capital préprio e de terceiros 656.770 669.246

Indice de alavancagem financeira 4% 7%
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O indice de alavancagem financeira em 2018 se manteve estavel em comparagdo com o Ultimo ano. Para manter ou ajustar
a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de dividendos. A Companhia considera como ponto
de equilibrio um indice de alavancagem financeira de até 50%, sendo assim, o indice de 2018 esta dentro da expectativa
da Administragao.

4.3. Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos dos empréstimos e recebiveis no ativo e dos outros passivos financeiros, menos a perda
(impairment), esteja préxima de seus valores justos.

5. Instrumentos financeiros por categoria

A Companhia utiliza técnicas de avaliagdo que sdo apropriadas nas circunstancias e para as quais haja dados suficientes disponiveis
para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados ndo observaveis.

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas demonstragdes financeiras sdo
categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir, com base na informacédo de nivel mais baixo que seja significativa
amensuragao do valor justo como um todo:

e Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade possa ter
acesso na data de mensuragao.

o Nivel 2 — Técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para mensuragao do valor justo
seja direta ou indiretamente observavel.

o Nivel 3 — Técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para mensuragao do valor justo
ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstracgdes financeiras ao valor justo de forma recorrente, a Companhia determina
se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia, reavaliando a categorizagao (com base na informacgdo de nivel mais baixo
e significativa para mensuragao do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgagdo.

2018 2017
Ativos avaliados a valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa (nivel 2) 79.264 61.133
Custo amortizado
Contas a receber de clientes 114.286 108.274
Contas a receber de partes relacionadas 131 -
Outros ativos 255 281
193.936 169.688
Passivo mensurados ao custo amortizado
Empréstimos 106.716 105.017
Fornecedores 71.967 52.600
Outros passivos 2.816 2413
Partes relacionadas 1.420 1.393

182.919 161.423




6. Caixa e equivalentes de caixa
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2018 2017

Caixa e contas correntes bancarias 13.787 8.851
Certificados de Depésitos Bancarios — CDBs (i) 65.477 52.282
79.264 61.133

(i) Referem-se a aplicagdes em Certificado de Depésito Bancario (CDB) em instituigdes financeiras de primeira linha, que foram remunerados a taxa média
de 98,0% do Certificado de Depésito Interbancério (CDI) em 2018. Essas aplicagdes tém liquidez diaria e podem ser sacadas a qualquer momento, tanto

parcialmente quanto em sua totalidade sem mudanga de valor.

7. Contas a receber de clientes

2018 2017

Segmentos comercial e residencial 5.566 3.995
Segmento industrial 79.820 51.658
Fornecimento de gas medido e ndo faturado 33.806 56.426
Equipamentos 822 913
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (5.728) (4.718)
114.286 108.274

Circulante 113.792 108.274
N&o Circulante 494 -
114.286 108.274

Os saldos das contas a receber de clientes pelo valor contabil, menos a perda (impairment), representa seu valor justo.

A analise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

2018 2017

A vencer 99.106 102.185
Até trés meses 9.651 5.692
De trés a seis meses 6.183 397
Acima de seis meses 5.074 4718
120.014 112.992

A Companhia adotou como base, para ter seus valores de provisdo estimada de acordo com o CPC 48 refletido na perda esperada e nao mais na incorrida, um

estudo de sua carteira de clientes do periodo de 2016 e 2017, onde a média encontrada em percentual esta sendo aplicada para o exercicio corrente.

As movimentagdes na provisao para redugdo ao valor recuperavel de contas a receber de clientes da Companhia sdo as seguintes:

2018 2017

Em 1° de janeiro 4.718 4.188
Provisdo paraimpairment de contas a receber 1.452 1.187
Recuperacao de provisao para impairment de contas a receber (442) (657)

Em 31 de dezembro

5.728 4.718
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A totalidade dos créditos com clientes que possuam dividas vencidas ha mais de seis meses é objeto de provisdo para devedores
duvidosos. A partir 15 dias de atraso ao pagamento da fatura os clientes industriais, comerciais e GNV tem o fornecimento de
gas paralisado. Para os clientes residenciais, o fornecimento é suspenso a partir de 30 dias de atraso.

Os valores inferiores a R$6 sao baixados das contas a receber apés o prazo de 180 dias.

A exposicao maxima ao risco de crédito na data da apresentacdo das demonstragdes financeiras é o valor contabil das contas a
receber demonstrado acima.

8. Estoques

2018 2017
Produtos para revenda 434 434
Almoxarifado 994 587
Matérias-primas 3 4
1.431 1.025

9. Tributos a recuperar
2018 2017
ICMS — Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos 511 1.059
PIS — Programa de Integragao Social 824 1.229
COFINS — Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social 4.580 6.523
IRRF a compensar 641 861
CSLL a compensar 3.656 5.285
Outros 4 4
Total 10.216 14.961
Circulante 8.749 12.779
Na&o circulante — Realizavel a longo prazo 1.467 2.182
10.216 14.961

Os créditos de ICMS, PIS e COFINS sdo decorrentes das compras de gas, materiais, equipamentos e insumos para a construgao
das redes de gas e serdo recuperados com impostos devidos nas operagdes normais da Companhia. A parcela ndo circulante
refere-se a impostos na compra de ativos imobilizados para a infraestrutura.
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10. Partes relacionadas

Os saldos e operacdes com as partes relacionadas podem ser sumariados como segue:

a) Saldos
2018 2017
Ativo circulante - partes relacionadas
Naturgy Informatica S.A. (c) 117 -
Cia. Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro — CEG (b) 14
131 -
Passivo circulante - partes relacionadas
Cia. Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro — CEG (b) 32 79
Naturgy Energy Group, S.A. (a) 1.388 1.314
1.420 1.393
b) Transacdes
2018 2017
Servigos corporativos
Cia. Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro — CEG (b) 571 477
Servicos de uso de software
Naturgy Informatica, S.A. (c) 476 785
Royalties
Naturgy Energy Group, S.A. (a) 4.304 5.079
5.351 6.341

(@) Em 5 de agosto de 2009, foi averbado pelo INPI (Instituto Nacional da Propriedade Industrial) o contrato com a Gas Natural Distribucién Latinoamérica
S.A. referente a transferéncia de conhecimentos técnicos e experiéncias (royalties), e seu valor é calculado pela aplicagdo da aliquota de 7% sobre o resultado
operacional liquido, observando o limite maximo de 1% sobre o faturamento liquido. Em 2 de setembro de 2014, foi averbado pelo INPI o termo aditivo
contratual, com validade até mai/2018.

(b) Referem-se, substancialmente, a obrigagées com a Companhia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro - CEG por servigos técnicos e administrativos
prestados a Companhia.

(c) O servigo de uso de software refere-se ao contrato com a Gas Natural Informatica S.A. para uso de direitos dos softwares corporativos da Companhia
relativo a atividade operacional.

Remuneragao do pessoal-chave da Administracao

A Administragao da Companhia é efetuada de forma compartilhada com outras empresas do grupo e os custos correspondentes
ao tempo dos diretores corporativos a servico da Companhia sao reembolsados por meio de notas de débito e estao incluidos
nos montantes de servicos corporativos acima demonstrados, nos respectivos exercicios.
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11. Ativos fiscais diferidos

a) Composicao do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os saldos de ativos fiscais diferidos apresentam-se como segue:

Imposto de renda Contribuic¢ao social Total
Saldos em 1° de janeiro de 2017 3.106 1.119 4.225
Diferengas temporarias do exercicio 8.501 3.060 11.561
Realizagao de ativos diferidos por:

Reversdes de provisdes ndo dedutiveis no passado (9.068) (3.264) (12.332)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 2,539 915 3.454
Diferencas temporarias do exercicio 13.154 4735 17.889
Diferengas temporarias patriménio liquido 150 54 204
Realizagao de ativos diferidos por:

Reversdes de provisdes ndo dedutiveis no passado (12.449) (4.482) (16.931)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 3.394 1.222 4.616

b) Periodo estimado de realizagao
Os valores dos ativos fiscais diferidos apresentam as seguintes expectativas de realizac¢do:
2018 2017
2018 - 1.865
2019 2.493 1.589
2020 2.123 -
4.616 3.454

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido decorre ndo apenas do lucro que pode
ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas ndo dedutiveis e outras variaveis, nao existe uma

correlacao imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a

expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Companhia.



¢) Movimentagao
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Provisao para

Provisdo para  Fornecedor

Conta corrente

Ativo

devedores duvidosos contingéncias Governo ativo regulatério diferido Total
Em 31 de dezembro de 2016 296 1.794 1.074 121 940 4.225
Creditado (debitado)
na demonstracgao do resultado 35 437 272) 118 (215 (771)
Em 31 de dezembro de 2017 331 1.357 802 239 725 3.454
Creditado (debitado)
na demonstracao do resultado 48 92 545 a9 @13 958
CredltaFjoA(dleb[taglo) 204 B B B B 504
no patrimdnio liquido
Em 31 de dezembro de 2018 583 1.949 1.347 225 512 4.616

d) Reconciliagdo do imposto de renda e da contribuigao social sobre o lucro

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribui¢cdo social pela aliquota nominal e pela efetiva esta

demonstrada a seguir:

2018

2017

Imposto de renda

Contribuigao social

Imposto de renda

Contribuigao social

Lucro antes do imposto de renda e da

P . 43.434 43.434 49.538 49.538
contribuigdo social
Despesa de imposto de renda e da contribui¢do
social, as aliquotas nominais de 25% e 9%, (10.859) (3.909) (12.384) (4.458)
respectivamente
Ajustes para obtengao da aliquota efetiva:
Juros sobre o capital préprio 3.047 1.097 5.592 2.013
Adicdes, liquidas (516) (186) (251) 91)
Incentivos fiscais 100 - 80 -
Imposto de renda e contribuigdo social
no resultado do exercicio (8-228) (2.998) (6.963) (2-336)
Do exercicio corrente (8.933) (3.252) (6.396) (2.332)
Diferidos 705 254 (567) (204)

(8.228) (2.998) (6.963) (2.536)

Aliquota efetiva 19% 7% 14% 5%
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12. Intangivel

Concessao para exp[ora_géo de Serviddes Software (c) Contra-'to de Total

servigos plblicos (a) de passagem (b) concessao (d)
Saldos em 1° de janeiro de 2017 253.729 1.332 4.275 381.720 641.056
Aquisigdes - - 1.200 35.557 36.757
Baixas -
Amortizacdo (18.912) (74) (1.087) (18.268) (38.341)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 234.817 1.258 4.388 399.009 639.472
Custo total 535.828 2.056 11.515 557.238  1.106.637
Amortiza¢do acumulada (301.011) (798) (7.127) (158.229) (467.165)
Saldo contabil, liquido 234.817 1.258 4.388 399.009 639.472
Saldos em 1° de janeiro de 2018 234.817 1.258 4.388 399.009 639.472
Aquisigdes - - 777 29.332 30.109
Baixas - - - (5) (5)
Amortizacdo (18.912) (74) (1.235) (19.802) (40.023)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 215.905 1.184 3.930 408.534 629.553
Custo total 535.828 2.056 12.292 586.565 1.136.741
Amortizacao acumulada (319.923) (872) (8.362) (178.031)  (507.188)
Saldo contabil, liquido 215.905 1.184 3.930 408.534 629.553

Taxas anuais de amortizagao (%) 3,5 3 20 11,2

(@) Contrato de concessao possui um custo de aquisicao no valor de R$535.825 referente ao contrato firmado entre a GNSPS e o Estado de Sao Paulo em 31
de maio de 2000, onde a Companhia passou a deter o direito de abastecer 93 municipios na regido sul do estado de Sao Paulo com gas natural canalizado. Esse
valor é amortizado linearmente em 28 anos, a partir de fevereiro de 2002, data em que os beneficios comegaram a ser gerados.

(b) Serviddes de passagem sdo custos necessarios para utilizagao, pela Companhia, de propriedades de terceiros para passagens da rede de distribuigao.

(c) Software em desenvolvimento refere-se a gastos com modernizagdo, melhoria e adaptagdes de sistemas informatizados.

Os bens vinculados a concessao sujeitos a reversdo no final do prazo da concesséo, conforme previsto no contrato de
concessao, estdo compostos abaixo.

Custo Depreciagdo 2018 2017

acumulada Saldo contabil liquido Saldo contabil liquido

Terrenos 445 - 445 445
Edificacbes e obras civis 1.192 (1.044) 148 154
Rede de gas 545.824 (165.920) 379.904 377.117
Maquinas e equipamentos 13.497 (5.600) 7.897 3.428
Equipamentos de informatica — hardware 2.516 (2.419) 97 100
Mbveis e utensilios 1.190 (735) 455 516
Veiculos 2.081 (1.701) 380 539
Benfeitorias em imoveis de terceiros 5.426 (612) 4.814 5.083
Obras em andamento (i) 14.394 - 14.394 11.627
586.565 (178.031) 408.534 399.009

(i) As "Obras em andamento" referem-se, substancialmente, aos projetos de expansao da rede dos municipios paulistas de Aluminio, Boituva, Botucatu,
Cerquilho, Itapetininga, Itu, Laranjal Paulista, Mairinque, Porto Feliz, Salto, S&o Roque, Sorocaba, Tatui, Tieté e Votorantim, de acordo com as obras de expansao
dos segmentos residencial e comercial. Enquanto houver potencial de clientes, essas obras continuardo a existir em regime de continuidade.
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Os juros capitalizados no periodo findo em 31 de dezembro de 2018 foram de R$545 (R$357 em 31 de dezembro de 2017) a
taxa média de 7,96% (11,13% em 31 de dezembro de 2017).

13. Empréstimos

2018 2017

Empréstimos 100.000 100.000
Encargos provisionados sobre empréstimos 6.716 5.017
Total 106.716 105.017
Circulante 532 31.647
Nao circulante 106.184 73.370
106.716 105.017

Os empréstimos estao representados por recursos captados para utilizagao no incremento das operagdes da Companhia,
principalmente nos projetos de levar gas para novos municipios. Operagdes clean, sem garantias e sem covenants.

A composicao dos empréstimos pode ser assim demonstrada:

2018 2017
Em moeda nacional Indexadores Vencimento Le (*)
Curtoprazo Longoprazo Curtoprazo Longo prazo
Banco Itad CDI+ 1,35% 03/11/2020 461 40.000 520 40.000
Banco Mizuho CDI+1,3% 21/06/2021 X 71 30.000 31.127 -
Banco Santader CDI + 1,85% 02/01/2020 - 36.184 - 33.370
532 106.184 31.647 73.370
(*) Lc — Linha de crédito.
Os vencimentos dos empréstimos a longo prazo sdo os seguintes:
2018 2017
2020 76.184 73.370
2021 30.000
106.184 73.370
2018 2017
Encargo provisionado (i) 8.248 11.494
Encargo pago (6.549) (9.619)
1.699 1.875

(i) Na composicao de encargo provisionado contém juros capitalizados de R$545 em 31 de dezembro de 2018 (R$357 em 31 de dezembro de 2017).
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14. Fornecedores

2018 2017
Fornecedor de gas 63.218 41.220
Fornecedores de materiais e servigos 6.126 8.827
Retenc¢des contratuais 2.623 2.553
71.967 52.600

15. Tributos a pagar
2018 2017
ICMS — Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos 6.932 11.663
IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte 32 53
Outros 994 1.306
7.958 13.022

16. Contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas (subsidiariamente as empreiteiras de servigos), civeis e outros, em
andamento, e esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial. A avaliagao da necessidade de
provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos é efetuada pela Administragdo, amparada na opinido de
seus consultores legais internos e externos. As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2018 contemplam provisao
para contingéncias, no montante de R$5.773 (em 2017 de R$4.029) para fazer face as perdas provaveis.

A provisdo para contingéncias cobertas por dep6ésitos judiciais € composta como segue:

Provisdes 2018 2017
Trabalhistas (a) 798 1.132
Civeis (b) 4975 2.897

5.773 4.029

A movimentagdo da provisao esta demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 5.312
Adicoes 1.900
Baixas (3.224)
Atualizagdes monetérias 41

Saldo em 31 de dezembro de 2017 4.029
Adicoes 3.872
Baixas (2.779)

651

Atualizagdes monetarias
Saldo em 31 de dezembro de 2018 5.773

Os depositos judiciais totalizam R$1.047 (R$1.056 em 31 de dezembro de 2017).
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Depésitos judiciais 2018 2017
Trabalhistas (a) 221 270
Civeis (b) 560 534
Fiscais 263 249
Penhora judicial 3 3

1.047 1.056

A natureza das contingéncias pode ser sumariada como segue:
(@) Trabalhistas

As contingéncias trabalhistas referem-se as agdes movidas por ex-empregados de empresas terceirizadas por responsabilidade
subsidiaria. Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia possuia 24 diferentes processos (35 em 31 de dezembro de 2017).

Os contratos junto as empreiteiras de servigos possuem clausulas determinando que essas demandas sejam suportadas
exclusivamente pelas prestadoras de servigos. Adicionalmente, as seguintes garantias alternativas sao exercidas: (i) pacto de
retengdo de 5% do valor maximo do contrato; e (ii) apresentagao de seguro ou fianga bancaria, por parte da contratada, para
cobrir eventuais perdas.

(b) Civeis
(i) Perdas provaveis

As eventuais demandas sdo suportadas por clausulas contratuais onde, havendo inércia injustificada na solugao por parte das
contratadas, a Companhia podera efetuar a quita¢do financeira junto aos seus clientes e subsequentemente se ressarcir com
redugdo nos pagamentos para as prestadoras de servigos. S&o casos que também é possivel acionar as Apélices de Seguros.
Esses casos estao representados por um montante de provisdo no valor de R$965.

Ainda, ha processos, em que sao discutidas obrigagdes legais de cobrangas de faixa de dominio e pagamentos de tributos,
que por prudéncia, a Companhia provisiona, embora esteja discutindo a legitimidade dos recolhimentos judicialmente. Estes
casos estdo representados por um montante de provisao no valor de R$3.843.

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balango

Existem processos civeis que ndo estdo provisionados, por estarem classificados como chance de éxito possivel pelos
consultores juridicos. Os valores dessas contingéncias totalizam R$494 em 31 de dezembro de 2018 e referem-se,
principalmente, a um Mandado de Seguranca contra a Prefeitura de Sorocaba, contestando a cobranga pelo Municipio,

através de ato do Prefeito, de taxa de uso de solo. Foi concedida liminar favoravel a Naturgy para o ndo pagamento da taxa e,
posteriormente, foi proferida sentenga favoravel a Naturgy. Por se tratar de processo envolvendo a Prefeitura, o feito foi remetido
ao Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo para reanalise.

Existem processos tributarios que nao estao provisionados, por estarem classificados como chance de éxito possivel ou

provavel pelos consultores juridicos. Os valores dessas contingéncias totalizam R$9.830. em 31 de dezembro de 2018 (em

2017 — R$8.907) e referem-se, principalmente, a Auto de Infragdo e Imposicao de Multa lavrado pela Secretaria da Fazenda

do Estado de S&o Paulo em que se imputam a Companhia as seguintes infragdes: recebimento de crédito acumulado de ICMS
sem autorizagdo e observancia dos requisitos previstos na Portaria CAT n°® 26/2010 e apresentacdo de Guias de Informacéo e
Apuragao do ICMS — GIAs com indicagdo incorreta de informagao econdmico-fiscal no que se refere aos créditos do Programa de
Acgédo Cultural — PAC.

Nao existem processos trabalhistas sendo avaliados como risco de perda possivel em 31 de dezembro de 2018, todos os
processos foram avaliados como risco de perda provavel.
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17. Compromissos
17.1. Fornecedor de gas

A Companhia, em 1° de dezembro de 2012, firmou com a Petrobras — Petréleo Brasileiro S.A. aditivo n® 01 ao contrato de
compra e venda de gas natural importado celebrado em 3 de julho de 2002 (Contrato Convencional) e em complemento

ao mesmo, firmou na mesma data o Contrato firme de compra e venda de gas natural (Contrato firme inflexivel). Ambos os
contratos apresentavam clausulas prevendo quantidades minimas a serem retiradas e transportadas, denominadas SOP e TOPR,
onde SOP ou Remuneragao Minima de Reserva Anual (RMRA) significa a remuneragdo minima anual paga a Petrobras pela
reserva do Gas a Distribuidora e TOP ou Retirada Minima Anual (RMA) significa o valor do compromisso de retirada do Gas da
Distribuidora, sendo recuperavel em até 12 meses apds término do contrato.

Em 30 de junho de 2014, o contrato de compra e venda de gas natural importado foi encerrado.

Em 15 de dezembro de 2016, foram celebrados os termos aditivos: n® 1 ao Contrato Compra e Venda de Gas Natural (Contrato
firme inflexivel) com a Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS e o Aditivo n® 2 ao Contrato de Normas Gerais, no qual as partes
acordaram: (i) a prorrogacdo da vigéncia do contrato, passando a vigorar até 31 de dezembro de 2021; e (i) altera¢do dos principais
compromissos contratuais de SOP e TOP para Encargo de Capacidade (EC) e Retirada Minima Mensal (RMM), respectivamente.

Por esses Aditivos, a GNSPS se compromete: (i) a cada ano de sua vigéncia, a retirar da PETROBRAS e, mesmo que ndo retire,

a pagar uma quantidade de gas que, na média diaria do correspondente més, a 70% da QDC — compromisso Retirada Minima
Mensal (RMM) — antigo ToP para o ano de 2016 a 2021; (ii) a cada ano de sua vigéncia, a retirar da PETROBRAS e, mesmo que
nao retire, a pagar um Encargo de Capacidade (antigo SOP) do correspondente més, a 90% da QDC — para o anode 2016, 95%
para 2017 e 100% para os demais anos.

Segue demonstrada a previsao de compra de gas até o final do contrato em m?:

2019 2020 2021

438.000.000 439.200.000 438.000.000

17.2. Compromisso com poder concedente

De acordo com o Contrato de Concessao firmado em 31 de maio de 2000, entre a GNSPS e o Estado de S&o Paulo, no ambito
da Comissao de Servigos Publicos de Energia — CSPE, sucedida a partir de 7 de dezembro de 2007 pela Agéncia Reguladora
de Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo — ARSESP, a Companhia assumiu o compromisso de prestar o servigo de
distribuicdo de gas natural canalizado para 93 municipio na regido sul do Estado, onde nao havia servigo de distribui¢cdo de gas.
Ao final do exercicio de 2018, a Companhia atende a 18 municipios por meio de uma rede de 1,8 mil km de extensao.

O plano de investimentos da Companhia aprovado na 22 Revisdo Tarifaria, para o quinquénio 06/2010-05/2015, previu um
montante de investimento correspondente a R$88.063 mil (moeda de abril de 2010, data da apresentacdo da proposta para a
Revisdo Tarifaria ao Regulador conforme contrato de concessao), tendo sido realizado 60% deste valor durante o ciclo tarifario.

Jaem relagdo a 32 Revisao Tarifaria, para o quinquénio 06/2015-05/2020, encontra-se com o processo regulatério suspenso,
pendente de definigao por parte do regulador, sem prazo para conclus&o.



Demonstracées financeiras * 59

18. Patrimonio liquido

18.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social de R$ 584.923 esta representado por 595.799.877 agdes ordinarias, sem
valor nominal, de propriedade dos seguintes acionistas:

Acionistas 2018 2017
Naturgy Distribuicion Latinoamerica, S.A. 595.799.876 595.799.876
Sergio Manuel Aranda Moreno 1 1

595.799.877 595.799.877

O capital dos acionistas residentes no exterior esta integralmente registrado no Banco Central do Brasil.

Os titulares das agbes tém direito a um dividendo obrigatério ndo inferior a 25% do lucro liquido do exercicio, apés a absor¢do de
prejuizos acumulados e constituigao da reserva legal.

18.2. Reserva de lucros e lucros acumulados

a) Reserva legal

Areserva legal é calculada na base de 5% do lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 193 da Lei n® 6.404/76, limitada a
20% do capital social e 30% do capital acrescido da reserva de capital. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do
capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

b) Reserva de expansao

A reserva de expansao refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de atender ao projeto de
crescimento dos negécios estabelecido em seu plano de investimentos, conforme orgamento de capital aprovado e proposto
pelos administradores da Companhia. Até o ano de 2010 a Companhia constituiu reserva de expansao, com a finalidade de
financiar parte dos investimentos de periodos posteriores. Em fungao da estrutura de capital da Companhia apresentada no final
do exercicio, nao foi constituida reserva de expansao em 31 de dezembro de 2018.

c) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio foram apurados de acordo com as disposi¢des estatutarias e a legislacdo
societaria brasileira, como segue:

2018 2017

Lucro liquido do exercicio 32.208 40.039

Constituigao da reserva legal (1.610) (2.002)

Base de calculo dos dividendos 30.598 38.037

Dividendos 12.187 22.366
Distribuicdo proposta

Juros sobre o capital préprio a pagar 12.187 22.366

Dividendos a pagar - -

Percentagem sobre o lucro liquido ajustado do exercicio 40% 59%
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Assembleia Geral Ordinaria de 27 de abril de 2018, aprovou a distribui¢cdo dos dividendos adicionais sobre o lucro liquido do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, no montante de R$15.671.

Em conformidade com a Lein® 9.249/95, a Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 14 de dezembro de 2018, aprovou
o pagamento de JCP no montante de R$12.187, o que representard apds impostos, juros liquidos no valor de R$ 10.359,
calculados com base na variagdo da Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP). O saldo remanescente, no valor de R$18.411,
permaneceu no patriménio liquido da Companhia e tera a destinagéo atribuida pela Assembleia Geral de Acionistas que sera
realizada em abril de 2019.

19. Receita

A reconciliagdo das vendas brutas para a receita liquida € como segue:

2018 2017
Vendas de gas 853.177 695.872
Contratos de construcao 22.764 23.467
Outras receitas 1.240 981
Total receita bruta 877.181 720.320
(-) Dedugoes da receita bruta (206.578) (165.361)
Receita liquida 670.603 554.959

Em maio de 2015, encerrou-se o 3° ciclo regulatério tarifario, no entanto, por questdes externas a GNSPS, ndo houve o
encerramento do processo de revisao tarifaria coordenado pela ARSESP o qual reajustaria o nivel das margens de distribui¢cdo
praticadas pela concessionaria até maio de 2020. Tal processo encontra-se suspenso judicialmente sem previsao de data
para a resolugao.

Para o ano de 2018, as tarifas de gas da Gas Natural Sao Paulo Sul sofreram duas atualiza¢bes:

e A partir de 31 de maio, conforme homologado através da Deliberagdo ARSESP 80172018, foram atualizados os valores das
Margens de Distribuigao através do IGP-M (+1,886331%), indice acumulado de abril/2017 a abril/2018, o valor do custo do
gas e do transporte contido nas tarifas-teto vigentes, o valor da parcela de repasse de todos os segmentos e o valor unitario
referente ao fator K foi ajustado para R$0,00/m?. O termo de ajuste k é utilizado para corrigir os desvios anuais existentes
entre a margem maxima autorizada pelo regulador e a margem obtida pela concessionaria e sera aplicado anualmente
somente quando a margem obtida pela concessionaria exceder a margem maxima autorizada pelo regulador.

e A partir de 1° de novembro, conforme homologado através da Deliberagdo ARSESP n® 817/2018, foi atualizado,
exclusivamente, o valor do custo do gas e do transporte contido nas tarifas-teto vigentes.
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20. Custo do servico

2018 2017

Compra de gas e de servigos (490.986) (388.255)
Custo dos contratos de construcao (22.764) (23.467)
Custo de pessoal (3.906) (3.413)
Ajuste de inventario de gas natural (i) (23.018) (1.917)
Amortizagdo do intangivel (Nota 12) (17.409) (17.294)
(558.083) (434.346)

(i) No fechamento contabil referente ao periodo de outubro 2018, houve perda entre o volume de vendas contabilizadas frente ao volume de compras de gas
decorrente de um ajuste no volume nao faturado de 18 milhdes m?, que compde parte do resultado contabil das vendas apuradas, o qual foi aplicado no periodo
em referéncia na sua totalidade apesar de ter abrangéncia retroativa de sete anos. Tal resultado, ndo pode ser considerado como uma perda fisica real, pois ndo
impacta o faturamento real (faturas emitidas), uma vez que o volume ndo faturado é a projegao estimada do volume nao medido dentro de um periodo contabil,
sendo este corrigido mediante o estorno integral na contabilizagdo do més subsequente. Cabe ressaltar que o fato gerador do ajuste ja havia sido identificado,
porém para uma efetiva resolugdo foram realizados estudos, os quais foram validados mediante aplicagdo da metodologia Kaizen pela area de UPTC e com a
avaliagao da SETEC Consulting Group.

21. Resultado financeiro, liquido

2018 2017
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 3.442 3.628
Outras receitas financeiras 929 1.221
4.371 4.849
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (7.627) (10.740)
Comissdes e tarifas de cobranca (75) 27)
Fianca bancaria (735) (652)
IOF — Imposto sobre Operagdes Financeiras (109) (415)
Outras despesas financeiras (2.005) (667)
(10.551) (12.501)

(6.180) (7.652)
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22. Despesas gerais e administrativas

2018 2017
Despesa de pessoal (2.872) (2.433)
Utilidades, materiais e servicos (3.607) (3.732)
Servigo de manutencao (6.792) (8.062)
Servigos de profissionais independentes e contratados (12.148) (14.051)
Publicidade e propaganda (802) (988)
Despesas com royalties (4.780) (5.864)
Alugueis (1.966) (1.187)
Amortizagdes do intangivel e diferido (Nota 12) (22.920) (21.917)
(55.887) (58.234)

23. Outras despesas operacionais, liquidas
2018 2017
Penalidades e indenizacao a terceiros (1.893) (606)
Gastos com P&D (i) (225) (213)
Viagens e estadias (98) (83)
Despesas com equipamentos vendidos (665) (634)
Receita de vendas de equipamentos 957 855
Outras receitas operacionais 2.486 -
Impostos e taxas (ii) (3.389) (3.715)
Provisdes (iii) (1.050) 1.324
Perdas e recuperagao de créditos (1.742) (1.080)
Outras despesas gerais/operacionais (1.400) (1.037)
(7.019) (5.189)

(i) Referem-se aos gastos incorridos com o Programa de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética aprovados pela ARSESP (Agéncia Reguladora de

Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo).

(ii) Referem-se aos valores de taxa de fiscalizacdo da ARSESP (Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo) e outros impostos ndo

recuperaveis.

(iii) Refere-se a provisdes para contingéncias trabalhistas, civeis e regulatérias.
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24. Cobertura de seguros

A Companhia possui programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de limitar os riscos, buscando no mercado coberturas
compativeis com seu porte e operagao. A cobertura foi contratada por montantes considerados suficientes pela Administragao
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagdes e com base na
orientagao de seus consultores de seguros.

A Companhia possuia as seguintes principais apélices de seguro contratadas com terceiros:

Importancias seguradas

Ramos Vigéncia das apdlices (ndo auditado)

2018 2017
Responsabilidade civil — administradores, diretores e dirigentes (*) 29/09/2018 a 29/09/2019 94.000 94.000
Responsabilidade civil atribuida @ Companhia 29/10/2018 229/10/2019 330.900 160.200
Risco Operacional 29/10/2018 a2 29/10/2019 330.900 320.400

(*) Apdlice/limites Gnicos compartilhados entre as empresas no Brasil do Grupo Naturgy Energy Group S.A

Jorge Henrique Baeta Maria Cecilia Fontes Pinheiro
Diretor Econémico-Financeiro de RI Contadora CRC-70616/0-0 RJ



